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 لمشكلات المحاسبة والمراجعة عن الصكوك السياديةطار مقترح إ
ومعايير المحاسبة   2021( لسنة138القانون رقم )فى ضوء  

 والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية 
 ( نظرية ميدانية)دراسة 

A proposed framework for the problems of 
accounting and auditing for sovereign sukuk 

in the light of Law  No (138) of 2021,and 
accounting and auditing standards Islamic 

financial institutions 
(field theoretical study) 

 

 د/عبد الحميد عبد الحميد عيسي                   محمود عطية اسماعيل محمد د/ 
 مدرس بقسم الإحصاء                         دكتوراة الفلسفة فى المحاسبة  

 جامعة الأزهر –بنين كلية التجارة                  جامعة الازهر -كلية التجارة بنين
 ملخص: ال
،  2022( لسنة 1574، ولائحته التنفيذية رقم)2021( لسنة 138صدر القانون رقم)   

بشأن تطبيق الصكوك السيادية فى مصر، والتى تعد احدى الأدوات المالية الحديثة  
 المطبقة فى العديد من الدول بهدف المساهمة فى علاج الموازنة العامة للدولة.  

يوضح طبيعة الصكوك السييادية، وييييية محاسبى  إلى وضع إطار وتهدف الدراسة  
القياس والإفصاح المحاسبى عنهاوالتعرف على مشكلات المحاسبة والمراجعة الناتجية 

  .   2021( لسنة138من التطبيق، ووضع اطار محاسبى لمعالجتها وفقاً للقانون رقم )
قانون  تعدد مشكلات المحاسبة والمراجعة الناتجة من تطبيق الىوتوصلت الدراسة    

  الصكوك السيادية، وتبين ذلك من خلال الدراسة الميدانية التى قام بها الباحث. 
تطبيق الإطار المقترح الذى يتضيمن حليولًا للمشيكلات   واوصت الدراسة بضرورة    

والمراجعيييية للمتسسييييات ر المحاسييييبة يمعايوفقيييياً لقييييانون الصييييكوك السيييييادية،و  السييييابقة
وتعيييديلاتها  2015ن هيئييية المحاسيييبة والمراجعييية عيييامالماليييية الإسيييلامية الصيييادرة عييي

، ووفقاً لتجارب بعض الدول التى تطبق صيي  الصيكوك السييادية، وميا    2020عام
 توصلت اليه بعض الدراسات السابقة للمتخصصون فى مجالات الصكوك السيادية.
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انييييوا   -2021( لسيييينة138قيييانون الصييييكوك السيييييادية رقيييم) :لكلمااااات المفتاحيااااةا
القياس والإفصاح المحاسيبى  -التجارب الدولية للصكوك السيادية –الصكوك السيادية

مشييييكلات  -مشييييكلات المحاسييييبة عيييين الصييييكوك السيييييادية -عيييين الصييييكوك السيييييادية
ة والمراجعييية للمتسسيييات المالييييالمحاسيييبة  ريمعييياي -الصيييكوك السيييياديةالمراجعييية عييين 

الصييييكوك  اطييييار مقتييييرح لمعالجيييية مشييييكلات المحاسييييبة والمراجعيييية عيييين  -الإسييييلامية
 . السيادية

Abstract: 
     Law No(138) for the year 2021,and its executive regulations 

No(1574) for the 2022,were  issued regarding the application of 

sovereign sukuk in Egypt,which is one of the modern financial 

tools applied  in many countries with the aim of contributing to 

the treatment of the state,s general budget                                    

    The study aims to develop accounting framework that 

explains the nature sovereign sukuk,how to measure and 

disclose ccounting   about it , and to   identify accounting and 

auditing problems resulting from the application, with an 

accounting framework to address them in accordanca with Law 

No(138) for the year 2021. Sovereignty ,and this was shown 

through the field study conducted researcher.                                                      

       The study  recommended  the need to implement the 

proposed framework that includes solutions to the previous 

problem in 

 accordance with the  sovereign sukuk Law, and the accounting 

and auditing standards for  Islamic financial institutions issued 

by the accounting and auditing organization in2015,and its 

amendments in 2020,and according to  the experiences of some 

countries that apply 
 the formulas of   sovereign sukuk, and their findings ,some 
previous studies specialists in the fields of   sovereign sukuk. 
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 مقدمة الدراسة: -1
 مشكلة الدراسة: 1/1
ظهيور بعيض  2021( لسنة138ترتب على صدور قانون الصكوك السيادية رقم )   

مشكلات المحاسبة والمراجعة وبعض المشكلات التطبيقية الناتجة مين تطبييق القيانون 
 التساؤلات التالية: مشكلة الدراسة فى الاجابة على  ، ومن خلال ذلك تتلخص

 ؟اقسام عملية التصكيكا هى ما هى الصكوك السيادية، وما هى انواعها، وم -1
 ؟ 2021( لسنة 138ييف تتم المحاسبة عن الصكوك السيادية وفقاً للقانون رقم) -2
 قانون الصكوك السيادية. من تطبيق المحاسبة والمراجعة الناتجة ماهي مشكلات  -3
 هدف الدراسة:   1/2
إطيار للمحاسيبة فى وضع لدراسة فى ضوء طبيعة المشكلة يتمثل الهدف الرئيسى ل   

 تطبيييقالميين المحاسيبة والمراجعيية الناتجيية معالجيية مشييكلات عين الصييكوك السيييادية، و 
والمراجعية للمتسسيات الماليية الإسيلامية، ووفقياً لتجيارب بعيض المحاسبة    ريمعايوفقاً ل

 :التاليةالفرعية تحقيق الأهداف و  الإسلاميةالدول السابقة فى تطبيق انشطة الصكوك 
  2021( لسنة138للمحاسبة عن الصكوك السيادية وفقاً للقانون رقم)طار اوضع    -1

   لية الإسلامية.والمراجعة للمتسسات الماالمحاسبة  ريمعاي، وفى ضوء 
  وضيع إطييارالمحاسيبة والمراجعية للصيكوك السييادية، ميع مشيكلات التعيرف عليى  -2

  ميدانية.دراسة  ، واختبار صلاحيه الاطارالمحاسبى من خلالمشكلاتلمعالجة هذه ال
 أهمية الدراسة: 1/3
 لية:تأتى اهمية الدراسة من اهمية الموضو  الذى تتناوله فى ضوء الإعتبارات التا   
 الإقبال على الصكوك السيادية باعتبارها احد اهم الإستثمارات المالية الإسلامية. -1
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عن اهميتها    تزويدهم بمعلوماتمن خلال    مالكى الصكوك السيادية  توجيه دور  -2
 قانون الصكوك السيادية لإول مرة فى مصر.  تطبيقواقسامها ويييية تطبيقها لحداثة 

تزويدهم بمعلومات عين ب بشرية التصكيكلعاملين محاسبى لالزيادة الوعى والفكر   -3
وبيين  ق التوافق بيين المعيايير المحاسيبية ذات الصيلةيحقوت  محاسبة الصكوك السيادية

 للقانون. تطبيق السليم للممارسات المحاسبية للمما يتدى  الصكوك السياديةقانون 
ميين خييلال فييتح المجييال امييام البيياحثين المتخصصييين فييى  اثييراء الفكيير المحاسييبى -4

 المقترح فى مجالات بحثية اخرى.  الإطارلتطبيق او تطوير هذا  الصكوك السيادية
 فروض الدراسة: 1/4

  للإجابة على تساؤلات الدراسة وتحقيق أهدافها يمكن صياغة فروضها يما يلى:     
والمراجعة للصكوك السيادية وبين  مشكلات المحاسبةبين   جوهريةفروق    توجدلا    -1

 اجابات المستقصى منهم.  
مقترحيييات معالجيييية مشييييكلات المحاسييييبة والمراجعيييية بييييين  جوهريييييةفييييروق  توجيييدلا  -2

 للصكوك السيادية وبين اجابات المستقصى منهم.  
 منهجية الدراسة: 1/5
المنهجيين )    الدراسة علي استخدام  المنهج  (،  التطبيقى ستنباطى و الإتقوم  ويستخدم 
ستنباطى في صياغة الإطار النظري للدراسة من حيث مشكلتها وأهدافها وأهميتها  لإا

وصياغة فروضها من خلال ما تم جمعه من مراجع سواء اكانت دوريات أو قوانين  
اجنبية( أو  )عربية  اكانت  سواء  معاصرة  علمية  إصدارات  مجال    ،أو  الصكوك  في 

الميدانية التى اجريت بهدف  في الدراسة    لتطبيقىمنهج اتم استخدام اليما  ،  السيادية
مع   الدراسة،  فروض  المقترح    اختباراختبار  المحاسبى  الإطار  معالجة لصلاحية 

    .2021( لسنة138وفقاً للقانون)  والمراجعة عن الصكوك السيادية مشكلات المحاسبة 
 :خطة الدراسة 1/6
 مقدمة الدراسة. -1
 تبطة بهدف الدراسة.الدراسات السابقة المر  -2
 الإطار النظرى للصكوك السيادية.  -3
 المحاسبة عن الصكوك السيادية وفقاً للمعايير المحاسبية. -4
 المحاسبة والمراجعة عن الصكوك السيادية.مشكلات  -5
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 المحاسبة والمراجعة عن الصكوك السيادية. مشكلاتلمعالجة اطار مقترح  -6
 الميدانية.الدراسة  -7
 النتائج والتوصيات والمقترحات البحثية المستقبلية. -8
 قائمة المراجع. -9
 سات السابقة المرتبطة بهدف الدراسة:االدر  -2
  دراسات متعلقة بتطبيق الصكوك الاسلامية فى بعض الدول: 2/1
  الاسلامية فى ماليزيا:الصكوك  2/1/1

مثييل  صييدرت الصييكوك الاسييلامية بماليزيييا وفقيياً لمعييايير الرقابيية الشييرعية لييلادوات المالييية    
يسيييتخدم لقيييياس المسيييتوى المخيييتل  بيييين مسييياهمة المسيييتثمرين بانشيييطة اليييذى و  ،(%5) معييييار

يير) تثمر لقييياس اخييتلاا مسيياهمة المسيي يسييتخدم و  (،%10مشروعة وانشييطة محرميياً ًييرعاً، ومتً
بانشطة مشروعة وانشطة تتضمن مساهمة فى اسعار الفائدة بحسابات الايييدا  الثابتيية بييالبنوك 

ر) لقياس مستوى الاختلاا بييين مسيياهمة المسييتثمر فييى انشييطة يستخدم  و (  %25التقليدية،ومتً
مشروعة وانشطة تحقق مصالح بالرغم من احتوائها لعناصر مخالفة للشييريعة الأسييلامية تقسييم 

 (1) الصكوك الاسلامية وفقاً لعقد الشراكة عقد الشراكة للأنوا  التالية:
 ومنهييا يييتم تقسيييم الاربيياح بييين المضييارب الثييانى وهييى صااكوك المراااروة او المقارضااة  -1

التييى تقييوم بييدورها بتقسيييم و الشييرية المنفييذة للمشييرو  وبييين المضييارب الاول )ًييرية الاصييدار( 
 (2. )كوك بالعائدات المتفق عليها مسبقاً الارباح بينها وبين حملة الص

 ،(مليييار رينجيييت ميياليزى 250)بمقييدار 2005صييدرت لاول مييرة عييام ،صااكوك المشاااركة -2
وتقوم الشرية المصدرة بابرام عقد بينها وبين ًرية ثانية، وطرح الصييكوك للجمهييور للاكتتيياب 

( لصيييالح %13، ونسيييبة )الإسييلامية ( مييين جانييب حملييية الصيييكوك%87بالمشييارية بالمشيييرو  )
 الشرية المصدرة، ويتم توزيع ارباح الصكوك بعد انتهاء المشرو .

 اسيياس ايجيياد وييييل اووسييي  لادارة الاسييتثماراتتقييوم علييى صااكوك الوكالااة بالاساات مار   -3
 ويتلقييى المصييدر رسييوم الادارة ميين الوييييل، (،الإسييلامية نيابيية عيين المسييتثمر)حملة الصييكوك

 ولحملة الصكوك تعين مصدر لاستثمار اموالهم بانشطة متوافقة مع الشريعة الاسلامية. 
 )اجراء عقد الويالة بين حامل  مراحل اصدار صكوك الويالة بالاستثمار هواهم  ومن      

 
  تجارب دولية   –  التجروة الماليزية لإصدار الصكوك "ندوة آليات تطبيقات الصكوك محمد اكرم لال الدين-1

    45، صيي  2019فندق هليتون ، رمسيس، القاهرة، 
2- Ahmed iprhim ,Applied Shari ,ah in Financial  Transacation"2014 , 

 Available at  http // www :Shared  china.com /get in financial      - 
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الصييك وبييين الوييييل، ثييم اصييدار صييكوك الوياليية ميين الوييييل الييى المويييل، حامييل الصييك ليييتم 
 من المصدر للمستثمر(. المويل للوييل، يتم الاستثمار دفع عائدات الصكوك من

 م الصكوك الاسلامية فى ماليزيا القائمة على عقد الشراكة الى الانوا  التالية:ي تقسيتم  و  
البيع ب من آجل     -4 وثائق أو ًهادات ممثلة لقيمة  عبارة عن  صكوك المرابحة وصكوك 

البيع بالثمن الآجل، وتعد هذه الأوراق  الأصول تصدرها الجهات المختصة على اساس عقد  
( ومن مراحل اصدراها  ماليزيا،  فى  تطبيقاً  الأكثر  المرابحات  الجهة   قيامالقائمة على عقود 

بسعر محدد، ثم تقوم الشرية المصدرة    -المكتتب الأول  -المختصة ببيع الأصول لجهة ثانية
عر الأول على اقساا بهدف  بشراء هذه الأصول من المكتتب الأول بسعر آجل اعلى من الس

الجهة المصدرة باصدار صكوك    وقيامالحصول على السيولة دون فقدان الأصول محل البيع،
دي  باعتبارها  آجل  بثمن  للأصول،و البيع  المتجلة  بالقيمة  وتكون  الأول  للمكتب    وقيام   ن 

  (3)للتدوال(. الإسلامية الصكوك بطرحالمكتتب الأول 
صكوك يكون العقد فيها بين الجهة المصدرة وهو المستصنع،  وهى    صكوك الإستصناع   -5

وبين المقاول وهو الصانع على ًىء موصوف وهو )المصنو (، وقيام الجهة المصدرة ببيع  
المصنو  للجهة الممولة نقداً بثمن تكلفة المصنو  للحصول على السيولة النقدية، تدفع الجهة  

تقوم بدورها بدفع النقدية للمقاول ليقوم بالتصنيع  الممولة ثمن المصنو  للجهة المصدرة التى  
نيابة عنها، ثم تقوم الجهة الممولة بالبيع للجهة المصدرة بالثمن بالاضافة الى الأرباح دفعة  

 (4) واحدة او على اقساا( وتصدر صكوك الإستصنا  لاثبات المديونية.
بييارة عيين ثييائق متسيياوية صييكوك ملكييية الموجييودات المييتجرة ععبييارة عيين صكوك الإجارة     -6

ل و مييتجرة، وتتيييح هييذه الصييكوك لحاملهييا الحصييول علييى دخيي العييين الالقيميية تصييدر ميين مالييك 
   الإيجار وعائد رآس المال مع تحمل مخاطر الخسارة على العين المتجرة.

 الصكوك الاسلامية فى المملكة العروية السعودية: 2/1/2
تييدوال الصييكوك الاسييلامية ، بهييدف 2003 السييعودية عييامتأسسييت ًييرية السييوق المالييية     
   .مليييار ريييال سييعودى( 3، ثييم اصييدرت ًييرية سييابك صييكوك بقيميية )2004عييام لصييادرة فييىا

اصييدرت ًييرية و اصدر البنك الاسلامى للتنمية بجدة صكوك اجييارة واستصيينا  ومرابحيية، كما  
تنتهى مدتها فى  2015عام ريال( فى  مليار3.9البحر الوطنية صكوك مرابحة بقيمة )  النقل

 
 التجروة الماليزيااة انمواجااا    –الاسلامى لرآس المال تقييم دور الصكوك الاسلامية فى تطوير السوق عبد الحميد فيجل،   -3

،  2015رسالة ماجستير غير منشورة، يلية العلوم الإقتصييادية والتجارييية وعلييوم التسيييير، جامعيية محمييد خيضيير بسييكرة، الجزائيير،
 .                      صفحات مختلفةارقام 

1- Akhtar zaite, abdul aziz, ‘’Capital Market Islamic Framework: Malaysian Experience ‘’ 
conference of securities markets of bourse; prospects & challenges, U.A.E University, 15/ may/ 
2017                                                
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 مشييارية بقيمييةالجييارة و الاستصيينا  و لااصييدرت ًييرية ارمكوتوتييال صييكوك ايمييا  ،2022عييام 
. وميين العوامييل المسيياعدة فييى اتسييا  حجييم سييوق الصييكوك 2025مليارريييال( تنتهييى عييام3.7)

ج المحلييى زيييادة النييات الناتجة من الاعتماد على السيولة المالية العالية   هو  السعوديةالإسلامية  
 واتجاه المتسسات العامة ومتسسات الأعمال للتمويل عن طريق الصكوك السيادية.

السييعودية الصييكوك نيابيية عيين الحكوميية، يمييا فى المملكة العربييية تضمن وزارة المالية يما      
مييين خيييلال الحيييق صيييندوق النقيييد العربيييى السيييعودى الصيييكوك بقائمييية الأوراق الماليييية المقبولييية 

 (5)(، ووزن المخاطر)صفر%(.%70اتفاقيات عقد الشراء بمعدل )
صييك واًترا برنامج اصدارالصكوك بان يتم اصدارها الكترونياً بالقيمة الأسييمية المحييددة لل   

الواحد، ويمثل الصك الشامل المود  لدى وييل حملة الصكوك يافة صييكوك الإصدارالسييارية  
،بالاضافة لتمثيلهم فى اصول الصكوك، يما يتم ادراجها وتداولها عن طريق )ايييداعها بمريييز 

 (. ...الايدا  وادراجها اوعدم ادراجها بالسوق 
ك فى اصييول المضيياربة، وحقييوق يما تتكون اصول الصكوك من)حصة وييل حملة الصكو   

وييل حملة الصكوك بصفته بائعاً فى عملية المرابحة ويدخل فيهييا ثميين البيييع المتجييل، وبيياقى 
حقوقه وفقاً لاتفاقية المرابحة الرئيسية، والمبال  الموجودة فى حساب الصكوك وحمليية التجميييع 

 (6) ،ودفعات مستحقة على المضارب بموجب اتفاقية المضاربة(.
فييى تيياريد اصييدارها مبييال  الاكتتيياب فييى حسيياب بنكييى الإسييلامية ويييود  حمليية الصييكوك     

باسييم وييييل حمليية الصييكوك الييذى يقييوم بالاسييتحواذ علييى اصييول الصييكوك باسييتخدام حسيياب 
متحصييلاتها، ثييم يقييوم بييدفع رآس مييال المضيياربة للمضييارب، الييذى يقييوم بييدوره بالإسييتثمار فييى 

صييولها بعييد خصييم التكيياليف مبلغهييا، وتتمثييل ايييرادات المضيياربة فييى الايييرادات المتحققيية ميين ا
بصفته ربيياً لييرآس المييال فييى بة، وتسمى حصة وييل حملة الصكوك المباًرة وتكاليف المضار 

هذه الايرادات بارباح المضاربة. ولحملة الصكوك الحصول على اقساا رآس المال فى تاريد 

 
 2019دية، الطبعة الأولى، القاهرة، بدون ناًر، الصكوك وتطبيقاتها المعاصرة بديلًا عن السندات التقليرامى محمد كمال   -5

 108، 106صييي
 لمزيد من التفصيل يرجى الرجوع الى: -6
الصكوك، الإطار النظرى والتطبيقى، معهد التدريب وبناء القدرات، صندوق النقد العربى، ابو عبد الحميد احمد قندوز   -أ

        5ص،2022ظبى، دولة الامارات العربية المتحدة،
http://www.amf.org.ae-ar 

 متاح على:   2020برنامج اصدار الصكوك وزارة المالية بالمملكة العربية السعودية،  -ب
http://www. mof. gov.sa/pages 

http://www. mof. gov.sa / financial Report/pudget/2020/pages/default/.aspx/ 

http://www.amf.org.ae-ar/
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قسيياا الاسترداد الجزئى للصكوك، وفى هذه الحاليية يسييترد جييزء ميين صييكوك الإصييدار بقيميية ا
 رآس مال الصكوك المدفوعة، وتخفض اجمالى القيمة الأسمية لصكوك الاصداربهذا المبل . 

ورآس مال صكوك المرابحة، هو الرصيد المتبقى بحساب متحصلات الصييكوك، يسييتخدم     
لشراء سلع محددة تبا  لوزارة المالية السعودية بصفتها المشترى، بثمن متجييل متفييق عليييه فييى 

 راء)ثمن البيع المتجل( وفقاً للاتفاقية الريئسية للمرابحة. اًعارعرض الش
ومن المخاطر المرتبطة بصكوك المضاربة، عدم اجراء اى تقييم لأصول المضاربة، يمييا     

( ميين %67يتم تحديد قيمة التقييم ميين قبييل المصييدر ووفقيياً لسييلطته التقديرييية، واسييتثمار نسييبة )
الصلة فى انشطة المصدر لتحقيق ارباح تستخدم لسداد اجمالى القيمة الأسمية للأصدار ذى 

مبال  مستحقة لحملة الصكوك، وعند حدوث اى تغيرات لحدوث ظروف اقتصييادية يييتثر ذلييك 
 على قيمة اصول المضاربة والأرباح المتحققة منها.   

قدرة المصييدر فييى  التشغيل وتعنى)مخاطر  الإسلامية مخاطر صكوك المرابحاتاهم  ومن     
 (7).(...ول على السلع، ومخاطر الضرائب المفروضة على هذه السلعالحص

 الدرسات السابقة المرتبطة بهدف الدراسة: 2/2
هدفت الى تناول المحاسبة عن مخاطر الأدوات المالية ،  ( 8) (2018دراسة )مصطفى2/2/1

وتوصييلت الدراسيية ان المخيياطر التييى تواجييه  رها على يفاية رآس المال،اث آو   بالبنوك الإسلامية
عدم قدرة العميل على الوفاء بالأقسيياا،والمخاطر مثل البنوك الإسلامية هى مخاطر الائتمان 

عييدم الالتييزام بالضييواب  مثييل التشييغيلية مثييل مخيياطر التنفيييذ، ومخيياطر الأنطميية والاتصييالات، 
الإيييدا  علييى الودائييع، وعييدم الشييرعية فييى المعيياملات، ومخيياطر السيييولة، يعمليييات السييحب و 

توصييلت الدراسيية ان مخيياطر صييي  المرابحيية تنشييأ يما  القدرة على الإقتراض بالقيمة الإسمية.  
ميع العمييل لعيدم الالتيزام بالعقيد ومين بسبب استخدام صي  المرابحة فى التمويل الاسييلامى 

 عيين السييداد تسليم، وعدم الالتزام بالوعد،وتخلف العمييلالصورها: اهلاك البضاعة قبل  
فشييل تسييليم السييلع بسييبب تنشأ مخاطر صي  الأستصنا  و ، وعدم مطابقة السلع للمواصفات،  

المستصيينعة، وتراجييع العميييل عيين اتمييام العقييد، وعجييز مقيياول البيياطن عيين اتمييام عملياتييه فييى 
الوقت المحدد، وتنشأ مخاطر السلم، بسبب تعذر تسليم المسلم فيه عند حلول الأجل لمماطلة 

 ل فى اضاعة حقوق البنك، وتغير الاسعار وقت تسليم المسلم فيه عن وقت ابرام العقد. العمي 

 
 12ص مرجع سابق، برنامج اصدار الصكوك وزارة المالية بالمملكة العربية السعودية،  -7

المحاسبة عن مخاطر الأدوات المالية بالبنوك الإسلامية واثرها على كفاية رآس المال  دراسة  مصطفى خليفة حجازى،    -8
 .                            ، ارقام صفحات مختلفة2018رسالة ديتوراه، غير منشورة، يلية التجارة وادارة الأعمال، جامعة حلوان،تطبيقية  
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وتنشأ مخاطر صي  الاجارة، بسبب تحمل المتجر يل اعباء المخاطر،وعييدم العلييم بتكلفيية     
المضيياربة والمشييارية  تنشييأ مخيياطريما  الصيانة، وعدم العلم بالاجرة، وتوقف اعمييال المسييتأجر 

فيياق، والضييمانات، وحييدوث خسييائر، وعييدم معرفيية الأربيياح. وميين اهييم مخيياطر بسييبب سييوء الان 
نموذجيياً لقييياس المخيياطر  وقدمت الدراسة .المزارعة والمساقاة، الحوادث الطبيعية مثل الحرائق

رالأساسييى، 111)بييازلو(،11والإفصاح عنها وفقاً لمقييررات اتفاقيات)بييازل ( مثييل اسييلوب المتً
 والأسلوب النمطى، واسلوب القياس الداخلى المتقدم. 

هدفت لبيان اهمية عقد الإستصيينا  احييد ادوات الصييكوك  (9)(2018دراسة)عز الدين2/2/2
الوقف فى تمويل وتنمييية المنشييوت. وتوصييلت الدراسيية ان صييكوك   السيادية، يألية لتفعيل دور

المضاربة الاسلامية المقيييدة والمطلقيية ميين اهييم صييور التمويييل الاسييلامى، ويحكييم هييذه الصييور 
معايير ًرعية ومالية ومنها قاعدة )الغنم بالغرم(، وتعنى تحقيق العدالة فى توزيييع الييدخل بييين 

ة ان الإستصنا  هو )عقد على مبيييع فييى الذميية يشييترا الممول والمتمول، يما توصلت الدراس
فيه العمل على وجييه مخصييوص( ويسييمى فيييه المشييترى، مستصيينعاً، والبييائع صييانعاً، والشييىء 

الشييرعية ستصيينا  لإعقييد اوميين اهييم قواعييد  -محييل العقييد مستصيينعاً فيييه، والعييوض يسييمى ثمنيياً 
ستصيينا  ببيييان جنسييه ونوعييه، لإانييه قسييم ميين اقسييام السييلم، ويجييب العلييم بالمصيينو  ميين عقييد ا

والا يكييون مييتجلًا، وميين الييثمن قييد يييدفع يلييه او بعضييه فييى مجلييس العقييد، او قييد لا يييدفع منييه 
وتوصلت الدراسة ان عقييد الإستصيينا  جمييع  ًىء فيكون ديناً حتى يتم تسليم المستصنع فيه.

د،وخاصييية البيييع بين خاصية بيع السلم فى جواز توريده على بيع معدوم ويصنع العقد فيما بع
المطلق فى جواز يون الثمن فيه ائتمانياً لا يجييب تعجيلييه مثييل عقييد السييلم، يمييا يمكيين تطبيييق 

فييى الإسييتثمار بالمجييال الصييناعى  -احييد صييي  التمويييل الاسييلامى –صيييغة عقييد الاستصيينا  
 يمييا )تمويل صغار المنتجين بالمال اللازم لعملييية الانتيياج ثييم اعييادة بيييع المنييتج المصيينع،  مثل

     يمكن تطبيقه فى عمليات مقاولات البناء(.   
هييدفت الييى تقييديم اطييار لييدور الجهيياز المريييزى ، (10)(2019)علااى  وآخاارون  دراساة 2/2/3

للمحاسبات فى مراجعة انشطة الصكوك المالية الأسلامية، وتوصلت الدراسة الييى عييدم وجييود 
منها)غييياب اسييس ومعييايير المراجعيية تأهيل مهنييى متخصييص لمراجعيية الصييكوك لعييدة اسييباب 

 نظرى، وعدم وضوح اساليب الرقابة المالية الحكومية لمراقبة اصدار وتداول الصييكوك  كاطار
 

حاجااة لييية لتفعيييل دور الوقييف فييى تمويييل وتنمييية المنشييوت الصييغيرة والمتوسييطة، عز الدين فكرى تهامى، عقييد الإستصيينا  يأ  -9
                   15، صييي2018، جامعة الإسكندرية،العالم الى تفعيل دور الإقتصاد والتمويل الإسلامى  مؤتمر رابطة الجامعات الاسلامية

اللطيييف،ا اطييار مقتييرح لييدور الجهيياز المريييزى للمحاسييبات  على احمد زين، محمد عبد القادر امين، عبد الحميد محمييد عبييد  -10
يلييية التجييارة وادارة الأعمييال،  المجلااة العلميااة للبحااور والدراسااات التجاريااة فييى مراجعيية انشييطة الصييكوك المالييية الأسييلامية، 

  .    2019جامعة حلوان،
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مسئولية مراقب الحسابات عن الالتزام بالمعاييرالمحاسبية والشرعية المتعلقيية بمراجعيية مدى  ، و 
)مشييكلة  هييى وك السييياديةالصكوك السيادية.وتوصلت الدراسة ان اهم مشكلات مراجعة الصك

عيين  تقييم هيكل الرقابة الداخلية، واجييراءات المحاسييبة عيين انشييطة الصييكوك، ومشييكلة التقرييير
رعية انشطة الصكوك،  و الصكوك،    مشكلة مراجعيية تقييديرات القيميية العادلييةو مشكلة قانونية وً

م ادليية ، ومشييكلة المخيياطر المتوقعيية ميين تطبيييق انشييطة الصييكوك، ومشييكلة تعقييد وجمييع وتقيييي 
 الإثبات، ومشكلة زيادة اجراءات التحقق، ومشكلة الرقابة الشرعية على انشطة الصكوك(.

ميين خييلال تنيياول النقيياا السيييادية وقدمت الدراسة اطاراً مقترحاً لمراجعة انشطة الصكوك      
مرحليية الإتفيياق علييى ويييييية تحديييد مراجعيية انشييطة الصييكوك، اهييداف و التالييية)ما هييى دوافييع 

خطيياب الييتفهم، وتخطييي  انشييطة الصييكوك، واجييراءات التحقييق ميين و  -المهييام الرقابيييةًييروا 
اد ادليية المراجعيية، بشييأن  (500بمعيار المراجعة المصرى رقييم )  انشطة الصكوك مثل الاسترً

        وتقييم نتائج مراجعة الصكوك من خلال اعداد تقرير المراجعة(
تطبيييق اسيياليب المحاسييبة الادارييية الاسييتراتيجية ى ليي اهييدفت ،(11)(2021دراسااة )احمد2/2/4

مفهييوم مخيياطر صييي  التموييييل  تناولييت الدراسييية .للحييد ميين مخيياطر صيييي  التمويييل الاسييلامى
وانواعهييا )مخيياطر الائتمييان، والتشييغيل، والسييوق، والسيييولة،  الاسييلامى بالمصييارف الاسييلامية

ومعيييايير ادارة المخييياطر ومخييياطر معيييدل العائيييد، ومخييياطر الاسيييتثمار فيييى رؤوس الأميييوال(، 
(، ومعايير هيئة المحاسبة والمراجعيية 111 بازلو  ،11بازلو  ،1بالمصارف وفقاً لمقررات)بازل

 للمتسسات المالية الإسلامية، ومعايير مجلس الخدمات المالية الاسلامية، المعيار )ا( مبادى
خاطرصي  التمويل وتوصلت الدراسة ان م.( ادارة مخاطر السيولة12ادارة المخاطر، ومعيار)

 الاسلامى يمكن بيانها على النحو التالى:
بالشراء تحدث عند تقدم العميل بالتقدم لشراء سلعة معينة   ، مخاطر المرابحة والمرابحة للأمر

فى حالة الوعد بالشراء غير الملزم سيييتعرض المصييرف)لمخاطر السييوق( و )مخاطر التشغيل(،
عند عدم ابرام عقد تحدث يتم البيع لطرف آخر،و)مخاطر السيولة(و حالة نكول الأمر بالشراء 

وتتمثل مخاطر الإجارة والإجارة المنتهية بالتملك ،حالة نكول المستأجر عن اسييتلام   المرابحة،
ًييراء المصييرف عنييد )مخيياطر الائتمييان( تحييدث هيياما الجدييية، و السييلعة وعييدم تغطيتييه لمبليي  

 تكميينو  السلعة من غير الواعد بالاستئجاروعدم مطابقة السلعة المطلوب اجارتهييا للمواصييفات،
عدم تسليم رآس مال السلم نقداً او منفعة فى مجلس العقييد   عندمخاطر السلم والسلم الموازى،  

تحييدث )مخيياطر التشييغيل(، وعنييد عجييز المسييلم اليييه  او تأجيل تسليمه لأجييل تسييلم المسييلم فيييه

 
د من مخاطر صيغ التمويل الاساالامى  دراسااة استخدام اساليب المحاسبة الادارية الاستراتيجية للحاحمد ًوقى سييليمان،   -11

 .                                 ارقام صفحات مختلفة    2021يلية التجارة، جامعة الازهر  رسالة ديتوراه، غير منشورة نظرية تطبيقية 
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عيين التسييليم جزئييياً او يلييياً لعييدم يفاييية الضييمانات المقدميية تحييدث )مخيياطر الائتمييان(، وعنييد 
قييدمت و  .الوقييت المحييدد تحييدث )مخيياطر السييوق(ب عدم التزام العميل بتسييليم السييلعة للمصييرف 

لحييد ميين مخيياطر صييي  التمويييل لراتيجية الدراسة يييية تكامل اساليب المحاسبة الإدارية الاسييت 
  ...(.ستة سيجماو  )بطاقة الاداء المتوازن، وادارة الجودة الشاملة،من خلال تطبيق اساليب 

هدفت لبيييان دورالصييكوك الاسييلامية فييى تمويييل مشييروعات   (12)(2021دراسة )راضى2/2/5
وانواعهييا والفييرق بينهييا وبييين الأسييهم تناولت الدراسيية مفهييوم الصييكوك الاسييلامية .  البنية التحتية

 هى والسندات، وتوصلت الدراسة ان الصكوك الاسلامية القائمة على عقود المشارية صكوك
الصييكوك الاسييلامية القائميية عقييود )المضاربة، والمشييارية، والمزارعيية والمغارسيية، والمسيياقاة(، و 

لاسييلامية القائميية علييى عقييود الصكوك او )السلم، والاستصنا ، والمرابحة( هى على عقود البيع
توصلت الدراسة ان دور الصكوك فى تمويل مشروعات البنية و )صكوك الإجارة(. هىالإجارة  

التحتية يتمثل فى اصدار صكوك المضاربة والمشارية الحكومية لتمويل مشروعات الكهربيياء، 
 .قاولاتتعليم، واصدارصكوك الإستصنا  لمشروعات الملواصدارصكوك الإجارة لمشروعات ا

ملييياردولار  123( بليي  )2018اًارت الدراسة ان حجم اصييدرات الصييكوك عالمييياً عييام )و     
امريكى( وفقاً لتقرير سوق الصكوك المالية الاسلامية ، وقييدمت الدراسيية تجييارب بعييض الييدول 

  .الاسلامية مثل )ماليزيا، والمملكة العربية السعودية( لصكوكالتى ا
رقمنيية الصييكوك باسييتخدام تكنولوجيييا سلسييلة هييدفت الييى  ،(13)(2022دراسااة)ناريمان2/2/6

وعرفييت الدراسيية الشييمول المييالى الكتييل وانعكاسييها علييى تفعيييل الإفصيياح عيين الشييمول المييالى، 
بأنه، عملية مسييتمرة لجييذب جميييع فئييات المجتمييع الييى النظييام الإقتصييادى الرسييمى للدوليية عيين 

 هييى اهييداف الشييمول المييالى.و تقديم خدمات ومنتجات بتكلفة مناسبة لتلبية الإحتياجات الماليةب 
راسيية الصييكوك الاسييلامية عرفت الدو )تحقيق الإستقرار المالى، تحقيق التنمية الإجتماعية...(،

بأنها وثائق متساوية القيمة تمثل حصصاً ًائعة فى ملكييية اعيييان اومنييافع بعييد تحصيييل قيميية 
الصييكوك وفقيياً الدراسيية  وقسمت، اصدارهاالصكوك وقفل باب الاكتتاب واستخدامها فى هدف 

)صييكوك الى( من معايير هيئة المحاسبة والمراجعة للمتسسييات المالييية الاسييلامية 17للمعيار)
قسييمت السلم، والاستصنا ،  والمرابحة، والمشييارية، والمضيياربة، والمسيياقاة، والمغارسيية(، يمييا 

عملية التصييكيك الييى )ًييرية التصييكيك، والجهيية المسييتفيدة، وميينظم الإصييدار، ووييييل السييداد، 
عرفت الدراسيية سلسييلة الكتييل كماوجهة التصنيف الائتمانى، وامبن الحفيي ، والطييرف المسييتقل(.

 
المجلااة العلميااة راضى عبد المقصود مهدى، دور الصكوك الاسلامية فى تمويل مشروعات البنية التحتية ، تجارب دولييية،   -12

   5، ص2021لقطاع كليات التجارة  جامعة الازهر 
عيل الإفصيياح ناريمان اسماعيل احمد، رقمنة الصكوك المالية الاسلامية باستخدام تكنولوجيا سلسلة الكتل وانعكاسها على تف  -13

                           53،42، 25،18، ص 2022، يلية التجارة، جامعة القاهرة، مجلة المحاسبة والإدارة والتامين عن الشمول المالى، 
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أنها،سجل دفترى الكترونى لامريييزى للمعيياملات والمعلومييات ذات الصييلة بكيييان معييين يعتمييد ب 
علييى آلييية التشييفير لبنيياء يتييل بيانييات ويمتيياز بالسييرعة فييى اجييراء العمليييات. وتوصييلت الدراسيية 
 ان دور سلسلة الكتل فى عملية اصدارالصكوك المالية يكون ميين خييلال تطبيييق العقييود الذيييية

التنفيييذ بييين طييرفين او اكثيير بحيييث يييتم برمجييه ًييروطه وتحميلهييا علييى سلسييلة  ،وهييو عقييد آلييى
الكتييل لتنفيييذ المعيياملات بشييكل رقمييى تلقييائى ميين خييلال )الإنشيياء والترميييذ، والارسييال، والتنفيييذ 

الصييكوك الذيييية عيين طريييق )قيييام جهيية الإصييدار بانشيياء منصيية خاصيية   وتصدروالمعالجة(،  
شييياء عميييلات الكترونيييية قابلييية للتيييداول تعيييادل قيمييية الصيييكوك ، وان هييياللصيييكوك وتعبئييية معلومات 

وقابلة للبيع، وتسجيل المستثمرين عبر المنصة واصدار ًهادات الصكوك الذيييية مييع تييداولها 
فييى الأسييواق المالييية، وبعييد انتهيياء مييدة الصييك تييوز  الاربيياح الكترونييياً علييى حيياملى الصييكوك 

راسيية ان دور الصييكوك الاسييلامية الذيييية فييى تفعيييل وفقاً للعقود الذيية المبرمة(، وتوصييلت الد
رات التالية للعقود الذيييية )معلومييات عيين  الإفصاح عن الشمول المالى بتطبيق مجموعة المتً
 الصكوك الذيية المصدرة، مثل قيمة الصك ومدتييه والعائييد المييالى منييه، ومعلومييات عيين حمليية

علومييات عائييد المشييروعات المسييتثمر )عدد المسييتثمرين والتسييهيلات المقدميية لهييم، وم  الصكوك
 بها الصكوك الذيية يالمصروفات المخصومة وما تم سداده من مستحقات لحملة الصكوك(.  

 تقويم وتحليل الدراسات السابقة لإستخراج الفجوة البح ية: 2/3
تناولت الدراسيات السيابقة مشيكلات مخياطر الصيكوك الاسيلامية، ولكنهيا ليم تتنياول   -

( 138) المحاسييييييبة والمراجعيييييية التييييييى تواجييييييه تطبيقهييييييا وفقيييييياً للقييييييانون رقييييييممشييييييكلات 
 . 2021لسنة
 (،111( و)بيازل11تناولت الدراسات السابقة مخاطر الصكوك وفقاً لمقررات )بيازل  -
لكنهييييا لييييم تتعييييرض لمشييييكلات المحاسييييبة والمراجعيييية الناتجيييية ميييين تطبيييييق الصييييكوك و 

 للمتسسات المالية الإسلامية.السيادية وفقاً لمعايير المحاسبة والمراجعة 
تناولييت الدراسييات السييابقة اثيير تطبيييق الصييكوك علييى تطبيييق الشييمول المييالى، ولييم  -

 تتناول اثر تطبيق الصكوك على المساهمة فى علاج عجز الموازنة العامة للدولة.
تقدم    - دلم  الدراسات  راساى  من  المحاسبى يييية    ،السابقةة  والإفصاح  القياس 

دية وفقاً للمعايير المحاسبية ذات الصلة، وهو ما تقوم الدراسة الحالية  للصكوك السيا
 بتقديمه. 
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الحالية  - الدراسة  والمراجعة    محاسبياً   اطار  ،قدمت  المحاسبة  مشكلات  لمعالجة 
من   السيادية    الناتجة  الصكوك  قانون  خلال  تطبيق  الدراسة من  بنتائج  اد  الاسترً
 الميدانية. 

 وك السيادية:الإطار النظرى للصك -3
 مفهوم الصكوك السيادية: 3/1

ييييياملًا يمكييييين عيييييرض التعريفيييييات التاليييييية      للصيييييكوك لاسيييييتخلاص تعريفييييياً عامييييياً وً
 السيادية:

يهادات ماليية متسياوية القيمية تمثيل انهيا     الدولي  مجمع الفقه الإسلامي-1 وثيائق أوً
الأعييان والمنيافع خليي  مين  منيافع أو أعييان أو، او  ملكيية موجيوداتبحصص ًائعة  

تصدر وفق عقد ًرعى وتأخذ التى و  قائمة فعلًا أو يتم إنشاؤها من حصيلة الاكتتاب،
 (14) .أحكامه

وثيائق متسياوية   انهياوالمراجعة للمؤسسات المالية الإسالامية   المحاسبة    ريمعاي  -2
القيمة تمثل حصصاً ًائعة فى ملكية أعيان أومنافع أوخدمات أوفى ملكيية موجيودات 
مشرو  معين وذلك بعد تحصيل قيمة الصيكوك وقفيل بياب الاكتتياب واسيتخدامها فيميا 

 (15).صدرت من أجله
وقابلة  انها اوراق مالية حكومية اسمية متساوية القيمة  قانون الصكوك السيادية     -3

( لمدة محددة، لا تجاوز  حقوق  تمثل حصصاً ًائعة فى  و   عاما(30للتدوال تصدر 
 ( 16)  منفعة الأصول وفقاً لما تحدده نشرة الإصدار.

تمويييل عملييية اسييتثمارية لالمشييارية اسيياس تقييوم علييى  بأنهييا عرفهااا احااد الكتاااب -4
ارية فيييى اليييربح المشيييوتعنيييى متوسيييطة أو طويلييية الأجيييل وفقييياً لقاعيييدة )الغييينم بيييالغرم( 

علييى نظييام منييوال الأسييهم فييى ًييريات المسيياهمة المعاصييرة ونظييام الوحييدات  والخسييارة
 

العربييية ، الييدورة التاسييعة عشييرة، المنعقييدة فييي إمييارة الشييارقة، الإمييارات 178 – 4/19القرار مجمع الفقه الإسلامى الييدولى،   -14
 5، صيي2009، أبريل  ه1430المتحدة، جمادى الأولى  

معييايير المحاسييبة والمراجعيية  (  الإساات مار فااى الصااكوك والأسااهم والأدوات المشااابهة  25رقاام )معيييار المحاسييبة المالييية  -15
متيييييييياح 2015 المالييييييييية الإسييييييييلامية مملكيييييييية البحييييييييرين، والحويميييييييية والاخلاقيييييييييات، هيئيييييييية المحاسييييييييبة والمراجعيييييييية للمتسسييييييييات 

  على:                                    
-  www.aaoifi.com    
                                                    4، صييي8/2021، مكررأ، 32، الجريدة الرسمية، العدد2021( لسنة138من قانون الصكوك السيادية  رقم)(  1المادة ) -16
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شييرية لهييذا الغييرض، ولهييا ًخصييية الحيييث تتسييس الاسييتثمارية فييى صييناديق الاسييتثمار، 
 طرحها للاكتتاب العييامم ت ي الصكوك اللازمة للتمويل و  إصدار وظيفة الشريةمستقلة، و   معنوية

حامل صك المشارية فى رأس المال والإدارة والتيداول والهبية  للمشاريين ومن حق يل
 ( 17)  .وغير ذلك من المعاملات المالية

اوراق ماليية حكوميية اسيمية  هيى ان الصاكوك السايادية  سيبق،ويخلص الباحث مما    
وتثبييييت حقيييياً مالييييياً لمالكهييييا، بقصييييد تمويييييل مشييييرو   ،متسيييياوية القيميييية قابليييية للتييييداول

ضيواب  التموييل الإسيلامية، وييتم طرحهيا و استثماري محدد، وتصدر وفق عقيد ًيرعى 
، وميييدتها لا لحاملهيييا المشيييارية فيييى رأس المييياليميييا ان  للاكتتييياب العيييام أو الخييياص،

   عاما(.30تتجاوز )
  :ةيالمحاسبوالمعايير  2021لسنة(138)انواع الصكوك وفقا  للقانون  3/2
على اساس عقد المرابحة وتستخدم حصيلتها لتمويل  تصدر  صكوك المرابحة  -1

ًراء حق انتفا  باصول مرابحة من مورد اومالك بغرض بيع ًرية التصكيك  
هذا الحق للجهة المُصدرة، ويمثل الصك حصة ًائعة بملكية حقوق الإنتفا   ويعطى 

جهة  الواجب من ال  يتدى الثمنباصول المرابحة بعد ًرائها من المورد او المالك، ثم 
المصدرة لشرية التصكيك السيادى، ويكون عائد هذه الصكوك هو الفرق بين ثمن 

المالك وبين ثمن بيعه التى   ًراء حق الإنتفا  المسدد من ًرية التصكيك للمورد او
تلتزم الجهة المُصدرة بسداده لشرية التصكيك، ويجوز للجهة المصدرة بيع حق 

  (18) الإنتفا  للمشترى للغير.
(، المرابحية والمرابحية لرمير بالشيراء، صيكوك 2) قد عرف معيار المحاسبة رقمول    

المرابحة بانها البيع الذى يتفاوض بشأنه طرفيان اواكثير ويتوعيدان عليى تنفييذه، واليذى 

 
، منشييور علييى موقييع مفهوم صكوك الاست مار الإسلامية وخصائصها ودورها في تمويل التنمية حسين حسين ًحاتة، - -17

                              متاح على دار المشورة،
www.darelmashora.com 

          11، ص2021( لسنة138كوك السيادية  رقم )( من قانون الص5المادة ) -18
 

http://www.darelmashora.com/
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يتطلييب بمقتضيياه الآميير ميين المييأمور ًييراء سييلعة لنفسييه ثييم يقييوم بشييرائها منييه وتربيحييه 
    (19)  منها.

علييييى اسيييياس عقييييد يتضييييمن نقييييل حييييق الإنتفييييا  يييييتم اصييييدارها  الإجااااارة صااااكوك  -2
ييرية التصييكيك، لتأجيرهييا للجهيية المصييدرة بموجييب  بالإصييول بييين الجهيية المصييدرة وً

حصييية ًيييائعة فيييى حيييق الإنتفيييا ، يميييا ان عائيييد هيييذه الصيييكوك عقيييد اجيييارة ويمثيييل الصيييك 
  ( 20)  يجار.يستحق من قيمة الإيجار المسددة من الجهة المصدرة بموجب عقد الإ

،بين الإجييارة (، الإجييارة والإجييارة المنتهييية بالتمليييك8معيييار المحاسييبة رقييم) لقييد فييرق و   
التشغيلية وهى عقود الإجارة التى لاتنتهى بتملك المستأجر الموجودات الميتجرة. وبيين 

 (21) الإجارة المنتهية بالتملك وهى التى تنتهى بتملك المستأجر الموجودات المتجرة.
استصييينا  اصيييول بغيييرض بييييع حيييق  عليييى اسييياس تصيييدر صاااكوك الاستصاااناع  -3

انتفييا   يمثييل الصييك حصيية ًييائعة فييى ملكييية حييقالإنتفييا  بهييذه الأصييول اوتأجيرهييا و 
الأصول المصنعة وعائد هذه الصكوك يكون من حصيلة الايجيار او ثمين بييع حقيوق 

  (22)لتعهد بالشراء.المسترد من مدفوعات الإستصنا  عند انتهاء تنفيذ ا الإنتفا  او
، الاستصيينا  والاستصيينا  المييوازى، هييذه (10) عييرف معيييار المحاسييبة رقييملقييد و     

الصيييكوك بانهيييا عقيييد بييييع بيييين المستصييينع )المشيييترى( وبيييين والصيييانع )البيييائع(، ليقيييوم 
الثانى بناءً عليى طليب الاول بصيناعة سيلعة موصيوفة )المصينو ( او الحصيول علييه 

التسليم، وتكون تكلفة العميل مين الصيانع، مقابيل اليثمن المتفيق علييه وييييية عند اجل  
 ( 23)  سداده.

فى حقيوق الإنتفيا  عليى اسياس عقيد ويالية فيى الإسيتثمار تصيدر  صكوك الوكالاة   -4
بالأصييول ، وتكييون ًييرية التصييكيك وييييلًا بالاسييتثماروحملة الصييكوك هييم المويلييون، 

 
معيييايير المحاسيييبة والمراجعييية، هيئييية المحاسيييبة  (  المرابحاااة والمرابحاااة للمااار بالشاااراء 2) رقاااممعييييار المحاسيييبة الماليييية  -19

     2ص2015والمراجعة للمتسسات المالية الإسلامية، البحرين،  

 9، صي2021( لسنة138( من قانون الصكوك السيادية  رقم )5المادة ) -20
معايير المحاسبة والمراجعة والحويمة والاخلاقيات،   (  الإجارة والإجارة المنتهية بالتمليك 8) رقممعيار المحاسبة المالية  -21

                                                    350، ص2015هيئة المحاسبة والمراجعة للمتسسات المالية الإسلامية،    مملكة البحرين، 
 9، صي2021( لسنة 138( من قانون الصكوك السيادية  رقم)5المادة ) -22
معايير المحاسبة والمراجعة، هيئة المحاسبة    الاستصناع والاستصناع الموازى (10) رقماسبة المالية معيار المح  -23

   11ص2015والمراجعة للمتسسات المالية الإسلامية، البحرين،  
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وحصيلة الصكوك هيى المبلي  الموييل فيى اسيتثماره، وتمثيل الصيكوك حصيص ًيائعة 
فييى حقييوق انتفييا  الأصييول، يمييا ان ًييرية التصييكيك تقييوم بالإسييتثماربتأجيرها وعائييد 

يجاريييية المتوقعييية والقيمييية الأصيييلية التيييى صيييدر بهيييا الصيييك هيييو الفيييرق بيييين القيمييية الإ
 الصك. 

تخصييص حصيييلتها لتمويييل المشييروعات تصييدر و  الصااكوك الساايادية الخرااراء  -5
 الخضراء المدرجة بخطة التنمية الإقتصادية والاجتماعية بالموازنة العامة للدولة.

المسيتدامة  التنميية حصيلتها لتموييل مشيروعات كون ت صكوك التنمية المستدامة   -6
وتصدرالصيييييكوك مييييين خيييييلال ًيييييرية المدرجييييية بخطييييية التنميييييية الإقتصيييييادية بالموازنة.

 التصكيك السيادى.
 اطراف عملية التصكيك: 3/3
 مفهوم التصكيك: 3/3/1
عبارة عن تحويل الإصول المدرة للدخل لصكوك مالية تحمل قيمة هذه الإصول،     

وتكيون الصييكوك مفصييولة الذميية الماليية عيين الجهيية المنشيية لهيا، وتكييون قابليية للتييداول 
ان يانيت اغلييب الاصييول حقيقيية، وتكييون غييير قابليية للتيدوال ان يانييت اكثيير الاصييول 

 غلب عليها النقد.
 تصكيك:   اطراف عملية ال 3/3/2
هيى ًيرية المسياهمة مصيرية مملويية بالكاميل للجهية الشركة المنشئة للصكوك     -1

المصدرة ذات وحيد هيو الصيكوك السييادية،يتم تأسيسيها وتنظييم انشيطتها وفقياً لإحكيام 
القيانون،و لهييا حيق الإنتفييا  بالإصيول الصييادرة عليى اساسييها الصيكوك بصييفتها وييييلًا 

 ( 24)  عن مالكى الصكوك.
، عبييييارة عيييين مسييييتثمرون يقومييييون بشييييراء الصييييكوك المطروحيييية حملااااة الصااااكوك -2

للأكتتيييياب، ولان الصييييك يمثييييل موجييييودات )اعيييييان، او منييييافع، او خييييدمات، او خلييييي  
بينهمييا( فهييذا يعنييى ان حامييل الصييك يمتلييك هييذه الموجييودات حسييب حصييته ويسييتحق 

 العوائد منها.  

 
 - المادة )1( من قانون الصكوك السيادية  رقم )138( لسنة 2021، صي246



 إطار مقترح لمشكلات المحاسبة والمراجعة عن..   د/محمود عطية & د/عبدالحميد عيسي      تاريخ قبول النشر 2 / 5/ 2023

167                                          المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

وبيعهيييا لحملييية الصيييكوك، هيييو جهييية مفوضييية بانشييياء الصيييكوك  وكيااال الإصااادار  -3
 وتتولى ادارة الإصول المملوية نيابة عنهم، وللشرية المنشئة القيام بهذه المهام.

عبيييارة عييين وعييياء اسيييتثمارى يجميييع انيييوا  الإصيييول التيييى تيييم محفظاااة التصاااكيك   -4
تصييكيكها لصييالح الشييرية المنشييئة للصييكوك، وعوائييد هييذه المحفظيية مخصصيية لسييداد 

 حملة الصكوك.
يتولى ادارة الصكوك وقد يكون مضارباً او مشيارياً ويحصيل عليى صكوك مدير ال  -5

نصييييبه مييين الاربييياح مقابيييل مشييياريته، او يكيييون الميييدير ويييييل اسيييتثمار، وياخيييذ اجييير 
 مقابل هذه الادارة.

عقد تصدر على اساسه الصكوك السيادية وفقاً للقانون وتقيره لجنية عقد الإصدار   -6
يييرية التصيييكيك الرقابييية، ويييينظم عقيييد الإصيييدار حقييي وق والتزاميييات الجهييية المصيييدرة، وً

السييييادى، ومجيييالات اسيييتثمار حصييييلة الصيييكك، وميييدة الاسيييتثمار وعوائيييدها، وتيييدوالها 
 واستردادها.

القيمية بسيوق التيداول المحددحسيب مسيتويات العيرض هى  القيمة السوقية للصك -7
 والطلب. 

ى الصييكوك عنييد تيياريد هييى القيميية المسييتحقة لمييالكالقيمااة الإسااتردادية للصااكوك -8
الاستحقاق النهائى، او تياريد السيداد المعجيل، وطريقية حسيابها ييتم تحدييدها فيى نشيرة 

 الإصدار. 
هو مدفوعات دوريية التيى تيتدى لميالكى الصيكوك السييادية مثيل الإيجيار،   العائد   -9

( ميين قييانون 1اوهيياما الأربيياح علييى نحييو مييا ييياتى فييى نشييرة الأصييدار، وفقيياً للمييادة )
 صكوك السيادية.ال

هيى لجنية مين خبيراء معنييين تخيتص بتقيييم حيق الإنتفيا  اللجنة العليا للتقييم     -10
 او تقدير القيمة الايجارية للأصول التى تصدر الصكوك السيادية بناء عليها.

الفتييرة الزمنييية التييى تبييدأ بتيياريد الإصييدار وتنتهييى عنييد تيياريد  هييىماادة الصااكوك -11
 30)ونييص قييانون الصييكوك السيييادية علييى عييدم تجيياوز مييدة الصييكوك ،  الإسييتحقاق

 عاماً(.
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 الرقابة الشرعية والمالية على الصكوك السيادية: 3/4
ميييين الفقهيييياء المتخصصييييين فييييى فقييييه المعيييياملات جهيييياز هيئااااة الرقابااااة الشاااارعية   -1
متسسيييييات الماليييييية الاسيييييلامية، تكيييييون مهمتهيييييا توجييييييه نشييييياا المتسسييييية ومراقبتهيييييا وال

والاًراف عليها للتأكد من التزامها باحكام الشريعة الاسلامية، وتكيون فتاوهيا وقراراتهيا 
ملزميييية للمتسسييييية. ولكيييييل متسسيييية هيئييييية رقابييييية ًيييييرعية تعييييين مييييين قبيييييل المسييييياهمون 

( 3مييين اعضييياء لا يقيييل عيييددهم عييين)بالاجتميييا  السييينوى للجمعيييية العموميييية وتتكيييون 
 ( 25)  وللهيئة الاستعانة بمختصين فى القانون او المحاسبة.

الفقيييرة و وجهييية تقديميييه،  عناصييير مثيييل)عنوان التقريييير،عليييى هيئييية اليحتيييوى تقريييير و     
الافتتاحييييية، وفقييييرة ابييييداء الييييرآى بشييييان الالتييييزام باحكييييام الشييييريعة الاسييييلامية، وتيييياريد 

 التقرير،وتوقيع هيئة الرقابة 
،عبارة عن فحص التزام الشرية المصدرة للصيكوك بالشيريعة فيى الرقابة الشرعية  -2

اجعية جميع انشطتها ويشمل الفحص)العقود، والمعاملات، وعقودالتأسيس، وتقريير المر 
 الداخلية...(. 

وتتكون مراحل الرقابة الشرعية من)تخطي  اجراءات الرقابة الشرعية، وتنفيذ اجراءات  
 الرقابة، 

    ( 26)  (.الخاصة بها واعداد ومراجعة اوراق العمل، وتوثيق النتائج واصدار التقرير
مستليتها تجاه هدفها التأكد من ان ادارة المتسسة ادت الرقابة الشرعية الداخلية   -3

تيتم تطبيق احكام الشريعة الاسيلامية وفقياً لميا تقيرره هيئية الرقابية الشيرعية للمتسسية، و 
تطبيييق التأكييد ميين )هامهام، و إدارة مسييتقلة أوجييزء ميين إدارة الرقابيية الداخليييةعيين طريييق 

مبادئ الشريعة الإسيلامية وفقياً لميا تقيرره هيئية الرقابية الشيرعية للمتسسية، ومتابعية ميا 
إدارات المصييييرف، وفحييييص الأعمييييال التييييى تييييتم فييييى ميييين  تنفيييييذوالدرمن فتيييياوى، يصيييي

 
، تعيين هيئة الرقابة الشرعية وتكوينهااا وتقريرهااا واعااادة التنصااي  (،1)رقم معيار الحويمة للمتسسات المالية الاسلامية   -25

، 2015المحاسييبة والمراجعيية والحويميية والاخلاقيييات، هيئيية المحاسييبة والمراجعيية للمتسسييات المالييية الإسييلامية، البحييرين،   معايير
      1043ص
  www.aaoifi.com      

 
  

معايير المحاسبة والمراجعة والحويميية والاخلاقيييات،  الرقابة الشرعية  (2رقم) معيار الحويمة للمتسسات المالية الاسلامية  -26
                                                        1059، ص 2015هيئة المحاسبة والمراجعة للمتسسات المالية الإسلامية،   البحرين،  

 - www.aaoifi.com    
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تييدقيق ملييف يييل عملييية، والتأكييد ميين خلوهييا ميين المعيياملات المنهييى عنهييا بالمتسسيية 
ومعالجتيه لضيمان عيدم تكيراره، وفحيص  ويشيف أى انحيراف عين هيذه القيرارات  ًرعاً،

أنهييا لا تنطييوى علييى وعيتها ومعياملات ميع البنيوك التقليديية للتحقيق مين مشير الومراجعية 
نتيجيييية لدارة المصيييرف والهيئييية الشيييرعية لاتقيييديم تقيييارير يتابييييية دوريييية و فوائيييد ربويييية، 
 ( 27)  (.معاملات، وما يجب إجراؤه من تصحيحاتالعمليات فحص 

لان  ،تكامل بين ادارة المراجعة الشرعية الداخلية وهيئية الرقابية الشيرعية يوجديما      
هييو حلقيية الوصييل بييين الإدارة وهيئيية الرقابيية الشييرعية فيمييا  ،المراجييع الشييرعى الييداخلى

المسيتجدة عرض المشيكلات يالذى  فهويستجد من مسائل تحتاج لبيان الحكم الشرعى  
 (    28)  علي الهيئة.

الزميت معيايير المراجعية للمتسسيات الماليية الاسيلامية  الخارجية   الرقابة الشرعية-4
المراجع الخارجى بتكوين وابيداء رآى حيول القيوائم الماليية، والتأكيد ان لقيوائم وانشيطتها 
تتفييق مييع احكييام الشييريعة الاسييلامية حسييبما تقييرره هيئيية الرقابيية الشييرعية.ويتمثل نطيياق 

كييد ان عمليييات المتسسيية تتفييق مييع فتيياوى عمييل المراجييع الخييارجى فى)تكييوين رآى للتأ
ادات هيئة الرقابة الشرعية، وفحص المستندات للتأكيد مين اعميال لجيان المراجعية  وارً

 الداخلية، وهيئة الرقابة الشرعية الداخلية( 
يعتميد مين الجهيات الرسيمية مثيل )هيئية سيوق الميال(، ويتيولى  المراجع الخارجى   -5

، وتحيييدد اتعابيييه مييين الشيييرية المنشيييئة للصيييكوك مراجعييية حسيييابات الصيييكوك السييييادية
 (29) السيادية.

 
معايير المحاسبة والمراجعة والحويمة   الرقابة الشرعية الداخلية  (3رقم ) معيار الحويمة للمتسسات المالية الاسلامية -27

، ص  2015والاخلاقيات، هيئة المحاسبة والمراجعة للمتسسات المالية  الإسلامية، البحرين، 
1070                                                 

بحث مقدم للمؤتمر ال انى للهيئات الشرعية  ت الإسلامية، الرقابة الشرعية الداخلية فى المتسسا محمد عبد الحليم عمر، -28
   11، ص2002، البحرين، للمؤسسات المالية الإسلامية

 لمزيد من التفصيل يرجى الرجوع الى:  -29
لتزام باحكام ومبادئ الشريعة  لإ فحص المراجع الخارجى  ا  (4رقم ) معيار المراجعة للمتسسات المالية الاسلامية -أ

معايير المحاسبة والمراجعة والحويمة والاخلاقيات، هيئة المحاسبة والمراجعة للمتسسات المالية الإسلامية، البحرين،  الاسلامية 
           1021، ص2015

رسالة ديتوراة   نمواج مقترح لاسس القياس والإفصاح المحاسبى عن صكوك الاست مار الاسلامية  محمد خيرى يامل، -ب
  15ص 2014لية التجارة، جامعة الأزهرمنشور، ي غير
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اجازة نشرة الاصيداروجميع بتختص لجنة الرقابة   ،الرقابة على الصكوك السيادية  -6
والتحقيييق ميين اسيييتمرار التعاميييل فيييى الصيييكوك منيييذ  صييي  تعاقيييدات اصيييدار الصيييكوك،

حتى استراداد قيمتها سواء بنفسها او بناء على التقارير الدورية التى تطلبها و اصدارها  
لصييييكوك ارقابيييية  لجييييان وتشييييكل حكييييام الشييييريعة الاسييييلامية.لاوفقييياً الجهييييات المعنييييية 

 3متفرغين منهم  أعضاء غير 6وعدد  السيادية من)رئيس من ذوى الخبرة الاقتصادية،
ييحهم الييوزير المخييتص،  أعضيياء ميين ذوى الخبييرة بمجييال التمويييل، وعضييو قييانونى يرً

ييحهمالشييريعة الاسييلامية بواثنيان ميين ذوى الخبييرة  ويجييوز ضييم خبييير  ًيييد الازهيير، يرً
ييييحه ًيييييد الازهربالتشيييياور ميييييع  اجنبييييى ميييين ذوى الخبييييرة فييييى التمويييييل الاسييييلامى يرً

     ( 30) ( سنوات قابلة للتجديد.3اللجنة )مدة عضوية كما ان الوزيرالمختص(،
 المحاسبة عن الصكوك السيادية وفقا  للمعايير المحاسبية: -4
   القياس المحاسبى للصكوك السيادية: 4/1
    ( 31)  القياس المحاسبى لصكوك المرابحة: 4/1/1
تقاس قيمة الموجود على اساس  حالة المرابحة للمر بالشراء مع الإلزام بالوعد   -1

التكلفة التاريخية، مع الآخذ فى الإعتبار النقص فى قيمة الموجيودات فيى نهايية الفتيرة 
 المالية. 

قيمية الموجيودات  تقياس   حالة المرابحة للمار بالشاراء ماع عادم الإلازام بالوعاد  -2
فية المسيتخدمة على اسياس، القيمية النقديية المتوقيع تحقيقهيا، وهيذا يعنيى تخيييض التكل

لقياس قيمة الموجودات عند اقتنائها بمخصص هبيوا بقيمية الموجيودات، وييتم عكيس 
 الإقتناء وصافى القيمة النقدية المتوقع تحقيقها.  الفرق بين تكلفة

تقاس ذمم المرابحات قصيرة الأجل او طويلة الأجل عند  حالة امم المرابحات   -3
اية الفترة بالقيمة النقدية المتوقع تحقيقها، اى حدوثها بالقيمة الأسمية، وتقاس فى نه

المبل  المطلوب من العملاء فى نهاية الفترة ، مخصوماً منه اى مخصصات  للديون  
 المشكوك فى تحصيلها.      

 
 10، صي2021( لسنة138( من قانون الصكوك السيادية  رقم )20 19المادتان )  -30
  ،339ص مرجع سابق (  المرابحة والمرابحة للمر بالشراء 2)معيارالمحاسبة المالية  -31
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تثبت الأرباح عند التعاقد سواء يانت المرابحة او المرابحية لرمير   قياس الأرواح   -4
بالشييراء نقييداً او آجييل لا يتجيياوز الفتييرة الحالييية.وتثبت اربيياح البيييع المتجييل الييذى يييدفع 
ثمنه دفعة واحدة تستحق بعد الفترة الحالية او يدفع ثمنه على اقساا تدفع على فترات 

عليى الفتييرات المسييتقبلية لفتيرة الأجييل، لتخصييص  ماليية لاحقيية )باثبيات الاربيياح موزعيية
بغيض النظير عين التسيليم نقيدأ ام لا، او اثبيات الاربياح  لاربياحالكل فترة نصييبها مين  

عند تسلم الأقساا اى يلًا فى حينه اذا يان هذا الزاماً(. ويجب حسم الارباح المتجلة 
 من ذمم المرابحة بقائمة المريز المالى. 

 (32) اسبى لصكوك الإجارة:القياس المح 4/1/2
، والموجيودات المقتنياة بغيرض الإجيارة، ااا كان المصرف مؤجر والإجارة تشغيلية  -1

تقييياس الموجيييودات بتكلفييية اقتنائها)التكلفييية التاريخيييية( وتشيييمل صيييافى اليييثمن بالاضيييافة 
المقدرة النفقات الأخرى والتكاليف المباًرة وعند انخفاض الموجودات المتجرة المتبقية 

فييى نهاييية عقييد الإجييارة يقييدرالإنخفاض ويعتييرف بييه يخسييارة لييبعض الفتييرات ويحسييب 
 الإستهلاك وفقاً لسياسة المتجر.

تظهيييير ببنييييد الإسييييتثمارات)موجودات مييييتجرة(، بقائميييية المريييييز القااااوائم الماليااااة   -2
لمالييية الميالى، وتثبيت اقسيياا اييرادات الإجييارة بقائمية الييدخل)ايرادات اجيارة( فييى الفتيرة ا

 المستحقة فيها الأقساا.
توز  على مدة العقد حسب اساس توزيع ايرادات  التكالي  المباشرة الأولية  -3

   .تثبت يمصروفات بقائمة الدخل  -وان لم تكن  -الإجارة اذا يانت ذات اهمية نسبية
اسس قيياس نفس تسرى عليها ااا كان المصرف مؤجر والإجارة منتهية بالتمليك   -4

التشغيلية، وفيى نهايية ميدة الإجيارة تنتقيل ملكيية الموجيودات الميتجرة للمسيتأجر   الإجارة
بموجيييب الهبييية بشيييرا سيييداد ييييل اقسييياا الإجيييارة مييين المسيييتأجر، وييييتم اقفيييال حسيييابات 
الإجارة. وينطبق هذا على الإجارة المنتهية بالتمليك عن طريق البيع التدريجى،ويطبق 

ن طريق البيع قبيل انتهياء الميدة بيثمن يعيادل بياقى بالتمليك ع  المنتهية  على الإجارةهذا 
اقساا الإجارة )القيمة النقدية( المتوقع تحقيقها قبل الشيراء، واذا وجيد فيرق بيين القيمية 
النقدية وثمن الشراء بقية الأقساا تسجل للجهة التيى تيم الشيراء منهيا. وليو قيام العمييل 

 
    363مرجع سابق، ص بالتمليك (  الإجارة والإجارة المنتهية 8)معيارالمحاسبة المالية -32
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يطبييق اسيلوب القيياس حييال ببييع موجيودات للمصييرف ثيم قيام بتأجيرهييا مين المصيرف، 
المصرف ميتجراً، وليو قيام العمييل ببييع موجيودات يمتلكهيا للمصيرف ثيم قيام المصيرف 

 بتأجيرها من العميل تطبق اسلوب القياس حال المصرف مستأجراً.
 
 (33) القياس المحاسبى لصكوك الإستصناع: 4/1/3
تشيييمل تكييياليف الإستصييينا  التكلفييية المباًيييرة ااا كاااان المصااارف صاااانعا  )بائعاااا (  -1

وغيرالمباًييرة لانشييطة الاستصيينا  عييدا المصييروفات العمومييية والادارييية، وتثبييت هييذه 
التكاليف فى حساب )استصنا  تحت التنفيذ( ضيمن قائمية الموجيودات بقائمية المرييز 

تصييينا  الميييوازى )تكييياليف استصييينا ( الميييالى، ويسيييمى هيييذا الحسييياب فيييى حالييية الاس
بيييت اييييراد ، ويث)ذميييم استصييينا ( المرسيييلة للمستصييينع بحسييياب وتحميييل مبيييال  الفيييواتير

تثبيت و  العقود التامية، او الاستصنا  وهاما الارباح المتعلق به بطرق نسب الارباح،
)بتوزيع الأرباح المتجلة للفترات المستقبلية سواء يان التسليم نقدى ام   الأرباح المتجلة

 يل فى حينه(. –لا، او تثبت الأرباح المتجلة عند تسلم الأقساا 
يطبيق اسياس الإسيتحقاق لتقيدير هيذه التكياليف تكالي  صيانة وضمان المصانوع   -2

يخفض تدريجياً ومقابلتها يايرادات الاستصنا ، ويتم تكوين مخصص صيانة وضمان 
بالتكلفييية الفعليييية لاعميييال الصييييانة والضيييمان عنيييد التنفييييذ، اميييا عنيييد وجيييود استصييينا  
مييييوازى يييييتم تطبيييييق الاسيييياس النقييييدى لتكيييياليف الصيييييانة والضييييمان فيييييتم اثباتهييييا عنييييد 

 حدوثها.  
تثبييت المستخلصييات )ًييهادات الاتمييام  ااا كااان المصاارف مستصاانعا  )مشااتريا (  -3

تكييياليف استصييينا (، ضيييمن الموجيييودات بقائمييية المرييييز الميييالى، المعتميييدة( بحسييياب )
ونفييس القيميية دائنيية فييى حسيياب )مطلوبييات استصيينا ( للصييانع، ويطبييق هييذا بالنسييبة 

 للاستصنا  الموازى.
اسييياس التكلفييية عليييى )المصييينو (  تثبيييت الموجيييودات المتسيييلمة تساااليم المصااانوع  -4

  المييوازى يقفييل حسيياب )تكيياليف التاريخييية، وعنييد تسييلم المصيينو  فييى حاليية الاستصيينا
الاستصيينا ( بتحويييل رصيييده لحسيياب الموجييودات وفقيياً لطبيعيية المصيينو ، واذا امتنييع 

 
 - معيار المحاسبة المالية )10( الاستصناع والاستصناع الموازى  مرجع سابق، ص456  33
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المصيييرف عييين تسيييلم المصييينو  لمخالفتيييه للمواصيييفات وليييم يسيييترد المبيييال  التيييى دفعهيييا 
للصييييانع يثبييييت الفييييرق ذمميييياً علييييى الصييييانع مييييع تكييييوين مخصييييص للييييديون المشييييكوك 

ودات بالقيميييية النقدييييية المتوقييييع تحقيقهييييا او التكلفيييية التاريخييييية فيها،وتقيييياس هييييذه الموجيييي
    )القيمة الدفترية( ايهما اقل.      

  المعالجة المحاسبية لاصدار وتداول الصكوك السيادية: 4/2
تمويل   صكوك رتصدابفرض أن الجهة المصدرة للصكوك هي ًرية مساهمة     

، فيمكن بيان المعالجات الإسلامية الاستثماروفقا لاحدي صي  معين  مشرو 
 المحاسبية يما يلى:

 تقديم رأس مال الصكوك السيادية نقدا:عند المعالجة المحاسبية  -1
)ًييييرية مسيييياهمة( بصصييييدار الصييييكوك يييييتم  الجهيييية المصييييدرة للصييييكوك عنييييد قيييييام    

 الاكتتاب عن
بجعل حسياب البنيك القيد  يثبتطريق احد البنوك المخول لها الاكتتاب في الصكوك و 

ثبييييت قيييييد التخصيييييص بجعييييل حسيييياب ويدائناً. الصييييكوكبلمكتتبييييين وحسيييياب ا ،مييييديناً 
رأس مييال المشييرو   بيتثدائنيياً، وي حمليية الصيكوك ، وحسييابميديناً  الصييكوكبالمكتتبيين 

رأس بجعييل حسيياب حمليية الصييكوك بييالطرف المييدين، وحسيياب  صييدارلاميين حصيييلة إ
                            بالطرف الدائن.   مال المشرو 

 تقديم رأس مال الصكوك السيادية عينا : عند المعالجة المحاسبية  -2
فييي صييورة أصييول تسييتخدم فييي العملييية  اً حصييه عينييالحمليية الصييكوك تقييديم عنييد      

بواسيييطة بتقيييدير قيمييية الأصيييول تقيييوم الجهييية المصيييدرة للصيييكوك  ،موضيييو  الصيييكوك
 يثبيييت، و تقييويم الأصيييول المقدميية بالقيميية السييوقية العادليية المعنييين ميين خييلالالخبييراء 
السيييادية بييالطرف الييدائن،  حمليية الصييكوكبييالطرف المييدين وحسيياب  الأصييولحسيياب 

بيييالطرف الميييدين،  حملييية الصيييكوكحسييياب  وييييتم اثبيييات حصييية حملييية الصيييكوك بجعيييل
 بالطرف الدائن.    رأس مال المشرو وحساب 

العملية موضوع    شراء موجودات المشروع أوعند المعالجة المحاسبية  -3
  الصكوك:

، لموجيودات المشيرو  أو العمليية (المُشيتري بهيا)لقيمية السيوقية ا  ق اساسيطبتم تي    
 لتييداول أولأساسيياً لتقييويم قيميية الصييك  ، وتعييدعييداد القييوائم الماليييةلاموضييو  الصييكوك 
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تحصيييييل قيميييية الصييييكوك بعييييد ، عييييادة الشييييراء وبيييييان الأربيييياح أو الخسييييائر الرأسييييماليةا 
 ويثبت حساب الاصول بالطرف المدين وحساب رآس المال بالطرف الدائن.السادية 

 (34) : السيادية إصدار مصروفات الصكوكعند المعالجة المحاسبية  -4
ذلك فييى نشييرة ويشييار لي ...(الاكتتييابمصاريف)الاصيدار و الشييرية المصييدرة  تحميلت   

المصيروفات  وتسيتهلك ،مصيروفات الدراسيات والاستشيارات حسياب ، ويفتح    الاكتتاب
، ويييتم اقفيال هييذه المصييروفات بقائميية حمليية الصييكوك هيا، ولا يتحمل عليى عييدة سيينوات

  الدخل في نهاية الفترة.
المعالجة المحاسبية للمصروفات الجارية والإيرادات الدورية للصكوك   -5

 (35)السيادية: 
تقاس المصروفات الجارية والايرادات الدورية للصكوك وفقاً لاساس الاستحقاق     

 بهدف،
قييياس العوائيييد التشييغيلية التيييى سيييوف تييوز  بيييين حملييية الصييكوك )المشييياريين( وبيييين 

تقفيل فيى نهايية الفتيرة الماليية فيى و ديرة )رب العميل(. الشرية المصدرة للصيكوك والمي
 .قائمة الدخل

 (36) المعالجة المحاسبية للأرواح التشغيلية للصكوك السيادية: -6
 ...( لبيان قائمة الدخل لشركة ...عن صكوك عملية 1جدول رقم )

 

 مبلغ كلى مبلغ جزئى البيان 
 ××××××   الايرادات يطرح منها 

  ××××××  المصروفات التسويقية والمالية ومصروفات ادارة الصكوك 
  ××××××  يطرح منها اهلاك المصروفات الايرادية المؤجلة  

 ( ××××××) ××××××  يطرح منها المخصصات  
 ××××××   صافى ارواح التشغيل للصكوك السيادية 

 
المحاسبة فى ًريات الأموال وفقاً لمعايير المحاسبة المصرية، المحاسبة المتوسطة، الكتيياب الثييانى، ماهر مصطفى احمد    -34

   29، ص 2014كلية التجارة بنين، جامعة الازهر، 
مرجييع سييابق، نمواج مقترح لاسس القياس والإفصاح المحاساابى عاان صااكوك الاساات مار الاساالامية  محمد خيرى يامل،   -35
                                              80ص

 

 (  العرض والإفصاح العام فى القااوائم الماليااة للمصااارف والمؤسسااات الماليااة الإساالامية 1رقم )معيار المحاسبة المالية    -36
ن، معييايير المحاسييبة والمراجعيية والحويميية والاخلاقيييات، هيئيية المحاسييبة والمراجعيية للمتسسييات المالييية الإسييلامية، مملكيية البحييري

       173  ، ص2015
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 السيادية:المعالجة المحاسبية للأرواح التشغيلية للصكوك   -7
بيين حملية الصيكوك الأربياح يحكم توزيع الأرباح ما ورد في نشرة الاكتتاب، وتيوز     

قائمية مشيرو  هيا مين عيتوز  ييةصيافى الأربياح ويييويمكين بييان    والشرية المصدرة لها،
 . توزيع الأرباح
 ( قائمة مشروع توزيع الأرواح التشغيلية لشركة...عن صكوك...عن السنة المنتهية  2جدول )   

 مبلغ كلى مبلغ جزئى البيان 
 ××××××   صافى ارواح التشغيل للصكوك السيادية توزع على النحوالتالى:

  ××××××  % 40حصة اصحاب الشركة 
 ( ××××××) ××××××  % 60حصة اصحتب الصكوك السيادية  

 المعالجة المحاسبية لاطفاء )اهلاك( الصكوك السيادية:  -8
ويترتب عليى الفيرق بيين القيمية وقت الشراءبالشراء من المشاريين بالقيمة السوقية يتم  

يترتب و الأسمية للصكوك المعاد ًرائها والقيمة الدفترية لها )ارباح اوخسائر رآسمالية(
 رًرائها وقيمتها الدفترية ارباح اوخسائعلى الفرق بين القيمة الأسمية للصكوك المعاد

تنياقص القيمية لآسمالية)تغنم او تغرم( بها الشيرية دون حملية الصيكوك، وييتدى هيذا ر 
 الدفترية بعد يل عملية ًراء.   

   المعالجة المحاسبية لتوزيع عوائد الصكوك السيادية: -9
الصييكوك بييين الشييرية جييب اليينص فييى نشييرة الاصييدار علييى يييييية توزيييع عوائييد ي    

ويييتم اقفالهييا بقائميية  ،المصييدرة للصييكوك وبييين حمليية الصييكوك بالنسييب المتفييق عليهييا
الييدخل ويكييون الييربح القابييل للتوزيييع فييى حاليية تطبيييق المضيياربات او المشيياريات هييو 
النياتج عين النشياا الإقتصيادى لاسيتغلال اميوال الصيكوك بعيد خصيم التكلفية المباًييرة 

   اا.وغير المباًرة للنش
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 ( 37) المعالجة المحاسبية لمخاطر الصكوك السيادية: -10
  وفقاً للمعايير المحاسبية لمواجهة مخاطر الصكوكتكون المخصصات التالية     

   :السيادية
مبليي  يجنييب لمقابليية انخفيياض مقييدر فييى قيميية موجييود محييدد المخصااص الخااا   -أ

سييواء يييان بموجييودات الييذمم لتقويمهييا بالقيميية النقدييية المتوقييع تحقيقهييا، او قييد يكييون 
المخصييص الخيياص لموجييودات التمويييل والاسييتثمار لتقييوم بالتكلفيية او القيميية النقدييية 

ة الفتيرة بيالمبل  المطليوب المتوقع تحقيقها ايهما اقل.ويتم تحميل قائمة الدخل فيى نهايي
للوصول للرصيد المستهدف فى حساب المخصص الخاص المتعلق بالموجودات مين 

 اصحاب الصكوك او اصحاب حقوق الملكية.   
يقيياس بمبليي  مقييدر لمقابليية خسييارة موجييودات الييذمم والتمويييل المخصااص العااام   -ب

ل قائمية اليدخل فيى والاستثمار المحتمل حدوثها من مخاطر حالية غير محددة، وتحم
نهايية الفتيرة بييالمبل  المطليوب للوصييول للرصييد المسيتهدف بحسيياب المخصيص العييام 

 المتعلق بهذه الموجودات. 
  المعالجة المحاسبية لزكاة الصكوك السيادية: -11
الزياة هى حق )الله تعالى( فى الميال قيال تبيارك وتعيالى )وفيى اميوالهم حيق معليوم    

ال رسييييييول الله صييييييلى الله عليييييييه وسييييييلم بنييييييى الاسييييييلام علييييييى للسييييييائل والمحييييييروم( وقيييييي
خمس...وايتيياء الزييياة( ولا يكييون علييى حامييل الصييك زييياة اذا قامييت الشييرية المصييدرة 

 للصكوك باخراجها على النحوالتالى: 
 

 
 لمزيد من التفصيل يرجى الرجوع الى:  -37
معايير المحاسبة والمراجعة والحويمة والاخلاقيات، هيئة   المخصصات والاحتياطيات (، 11معيار المحاسبة المالية ) -أ

                                                     500،  499، 498، ص 2015المحاسبة والمراجعة للمتسسات المالية الإسلامية، البحرين،  
علييى مسييتوى مخاطرالائتمييان بييالبنوك التجارييية،  ( 9) رقمبهانة وداد محمد، اثر تطبيييق المعيييار الييدولى لاعييداد التقييارير المالييية  -ب

،  2022، الجيييزء الاول، 13كلييية التجيييارة، جامعييية يفيير الشييييد، عيييدد مجلاااة الدراساااات التجارياااة المعاصااارة   دراسيية تطبيقيييية، 
                    15صيي
المصرية، دراسة مقارنة)بنك البرية، وبنك مصر(،  سحر احمد يوسف، امكانية رفع معدلات الادخار فى البنوك الاسلامية  -ج

14،ص 2022اكتوبر 4، يلية التجارة، جامعة بورسعيد، عدد  مجلة البحور المالية والتجارية(2022-2012للمدة )  
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يحييدد الوعيياء الزيييوى بطريقيية صييافى الموجييودات او صييافى الأمييوال تحديااد وعاااء الزكاااة   -أ
 ( للسنة الشمسية وذلك يما يلى:%2.5775( للسنة القمرية، او)%2.5)المستثمرة بمعدل 

يحيييدد وعييياء الزيييياة مييين خيييلال )تحدييييد الموجيييودات طريقاااة صاااافى الموجاااودات   -
)المطلوبيييييات المسيييييتحقة اليييييدفع خيييييلال الفتيييييرة الماليييييية فيييييى تييييياريد قائمييييية  -الزيويييييية( 

المطلقييةق حقييوق الأقليييةق الحقييوق المريزالمييالىقحقوق اصييحاب حسييابات الاسييتثمار 
الحكومية ق الحقوق الوقيية ق الحقوق الخيريةق حقوق المتسسات غير الهادفة للربح 
اذا لم يكن لها مالك معين(.وتقاس الموجودات بغرض المتياجرة باسياس القيمية النقديية 

      )القيمة السوقية( عند وجوب الزياة.  المتوقع تحقيقها
يحدد وعاء الزياة بتحديد )رآس المال الميدفو  ق  ال المست مرة طريقة صافى الأمو   -

ق الاربيياح المبقيياة ق  الاحتياطيييات ق المخصصييات غييير المحسييومة ميين الموجييودات
صييافى الييدخلق مطلوبييات غييير مسييتحقة الييدفع خييلال الفتييرة المالييية فييى تيياريد قائميية 

لمقتنيياة لغييير المتيياجرة )صييافى الموجييودات الثابتيية ق الاسييتثمارات ا - (المريييز المييالى
الخسييائر المرحليية(. والزييياة الواجبيية ا مقييدار الزييياة فييى مثييل عقييار معييد للايجييار ق 

.ويتم الإفصياح بالايضيياحات حيول القيوائم الماليية عين طريقيية الصيك   عيدد الصيكوك
   ( 38)  تحديد وعاء الزياة وبنود تحديد الوعاء.

 السيادية:الإفصاح المحاسبي عن الصكوك  4/3
( العرض والإفصاح العام بالقوائم المالية، مجموعة القيوائم 1)  رقم  وضح المعيار     

المالية الواجب نشير الصيكوك مين خلالهيا وهيى )قائمية المرييز الميالى، قائمية اليدخل، 
قائمة التدفقات النقدية، قائمة التغيرات فى حقوق اصحاب الملكية(، ويمكين بييان ذليك 

   (39)لى:على النحو التا
 
 
 
 
 

 
معييييايير المحاسييييبة والمراجعيييية والحويميييية والاخلاقيييييات، هيئيييية المحاسييييبة والمراجعيييية  ( الزكاااااة  9)معيييييار المحاسييييبة المالييييية -38

  421، ص2015للمتسسات المالية الإسلامية، مملكة البحرين،  

(  العرض والإفصاح العام فى القااوائم الماليااة للمصااارف والمؤسسااات الماليااة الإساالامية  1رقم )معيار المحاسبة المالية    -39
                                 199مرجع سابق، ص
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  قائمة المركز المالى: 4/3/1
 قائمة المركز المالى لاحدى شركات الصكوك السيادية ( 3)رقم جدول 

 السنة السابقة)وحدةالنقد( وحدة النقد( ) السنة الحالية البيان
   الموجودات:

 ××××××  ××××××  النقد وما فى حكمه
 ××××××  ××××××  امم البيوع المؤجلة

 ××××××  ××××××  است مارات فى الاوراق المالية
 ××××××  ××××××  است مارات فى المراروات 
 ××××××  ××××××  است مارات فى المشاركات
 ××××××  ××××××  است مارات فى المرابجات

 ××××××  ××××××  است مارات فى عقود الاستصناع
 ××××××  ××××××  مجموع الموجودات

اصحاب حسابات الاسات مار المطلقاة المطلووات وحقوق  
 وحقوق الأقلية وحقوق الملكية:

  

   المطلووات: 
 ××××××  ××××××  الحسابات الجارية وحسابات الادخار  والذمم الدائنة

 ××××××  ××××××  الحسابات الجارية للمصارف والمؤسسات المالية
 ××××××  ××××××  الارواح المقترح توزيعها على اصحاب حقوق الملكية

 ××××××  ××××××  مجموع المطلووات
 ××××××  ××××××  حقوق اصحاب حسابات الاست مار المطلقة

 ××××××  ××××××  حقوق الأقلية
مجموع المطلووات وحقاوق اصاحاب حساابات الاسات مار 

 المطلقة وحقوق الأقلية.
 ××××××  ×××××× 

   حقوق الملكية:
 ××××××  ××××××  رآس المال المدفوع

 ××××××  ××××××  الاحتياطيات
 ××××××  ××××××  الارواح المبقاة

 ××××××  ××××××  مجموع حقوق الملكية
مجموع المطلووات وحقاوق اصاحاب حساابات الاسات مار 

 المطلقة وحقوق الأقلية وحقوق الملكية.
 ××××××  ×××××× 

 *(40) قائمة الدخل: 4/3/2

 
 ابق، س مرجع(  العرض والإفصاح العام فى القوائم المالية  1)معيار المحاسبة المالية  -40
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الايرادات والمصروفات والمكاسب والخسائر ذات الأهمية  من خلالها الإفصاح عن  يتم      
   .النسبية ويتم الإفصاح عن المكاسب او الخسائر التقديرية الناتجة عن التنضيض الحكمى

 : ( قائمة الدخل لاحدى شركات الصكوك السيادية4جدول رقم ) 
 )وحدة النقد(  السنة السابقة ( وحدةالنقد) السنة الحالية البيان 

   الدخل: 
 ××××××  ××××××  البيوع المؤجلة والاست مارات

 ××××××  ××××××  يطرح منها:
عائد اصحاب حسابات الاست مار المطلقة قبل خصم نصاايب 

 المصرف بصفته مراروا  
 ××××××  ×××××× 

 ××××××  ××××××  نصيب المصرف بصفته مراروا  
 ××××××  ××××××  الزكاة.عائد اصحاب حسابات الاست مار المطلقة قبل 

 ××××××  ××××××  نصيب المصرف من الاست مارات بصفته مرارب ورب مال
 ××××××  ××××××  نصيب المصرف من الاست مارات المقيدة بصفته مرارب

 ××××××  ××××××  نصيب المصرف من ادارة الاست مارات المقيدة بصفته وكيل
 ××××××  ××××××  ايرادات الخدمات المصرفية

 ××××××  ××××××  ايرادات اخرى 
 ××××××  ××××××  اجمالى ايرادات المصرف

 ××××××  ××××××  يطرح المصروفات العمومية والادارية والاستهلاكات
 ××××××  ××××××  الدخل او)الخسارة( قبل الزكاة والررائب

 ××××××  ××××××  يطرح الزكاة المستحقة
 ××××××  ××××××  الدخل قبل نصيب الأقلية

 ××××××  ××××××  يطرح نصيب الأقلية
 ××××××  ××××××  صافى الدخل

 
 
 
 
 

 
  تحويل البرائع والعروض لنقود أى بيعها وتحويلها لمال ناض سائل )سيولة( وهى مأخواة من النض أى الذهب والفرة.هو  التنريض   *-

لرأس مال  بالنسبة لأنه يتوق  عليه استرجاع القدر الفعلى  اتالمراروو  اتح فى المشاركاروحساب الا الى  الأصل الشرعى والتنريض هو
       . روح قابل للتوزيع  ى لاالمشاركة من النقود واحتساب ما زاد عليه روحيا  إجماليا  يتحول بعد إخراج المصاري  

أرواح المراروة المشتركة أو الصناديق الاست مارية   التنريض الحكى  تقويم الاست مارات فى نهاية الفترة المالية من أجل تحديد أو توزيع  -
 أو الشركات بوجه عام  ويكون هذا التوزيع نهائيا . 
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  قائمة التدفقات النقدية: 4/3/3
 ( 41)  قائمة التدفقات النقدية لاحدى شركات الصكوك السيادية( 5)رقم جدول 

 السنة السابقةوحدة النقد  السنة الحاليةوحدةالنقد  البيان 
   النقدية من العملبيات وصافى الدخلالتدفقات 

 ××××××  ××××××  تسوية صافى الدخل مع صافى زيادة النقدناتج من العمليات
 ××××××  ××××××  استهلاك الإصول ال ابتةومخصص الزكاةومخصص الرريبة

 ( ××××××) ( ××××××) يطرخ الزكاة والرريبة المدفوعة.
 ××××××  ××××××  المطلقة.عائد اصحاب حسابات الاست مار 

مكاساااب بياااع موجاااودات ثابتاااة  واساااتهلاكات الاصاااول الماااؤجرة 
 ومخصص هبوط اسعار اوراق مالية.

 ××××××  ×××××× 

 ××××××  ××××××  يطرح الديون المعدومة.
 ××××××  ××××××  صافى التدفقات النقدية من العمليات.

   التدفقات النقدية من الاست مارات
 ( ××××××) ( ××××××) موجودات ثابتة مقتناة بغرض التأجير.شراء 

 ××××××  ××××××  بيع استصناع وشراء اوراق مالية وويع عقارات وويع براعة 
 ( ××××××) ( ××××××) يطرح زيادةالمراروات وصافى الزيادة فى امم البيع المؤجل 

 ××××××  ××××××  صافى التدفقات النقدية من المستخدم فى الاست مار.
   التدفقات النقدية من التمويل

 ××××××  ××××××  صافى الزيادة فى حساب الاست مارالمطلق والحساب الجارى 
 ( ××××××) ( ××××××) يطرح الارواح الموزعة  والنقص فى المصروفات المستحقة

 ××××××  ××××××  الزيادة بارصدة الدائنة والمصارف  وزيادة حقوق الأقلية
 ××××××  ××××××  النقص فى الموجودات الإخرى 

 ××××××  ××××××  صافى التدفقات النقدية من التمويل
 ××××××  ××××××  الزيادة او النقص فى النقد وما فى حكمه

 ××××××  ××××××  النقد وما فى حكمه بداية ونهاية السنة
 ( ××××××) ( ××××××) يطرح بيع البرائع  وويع الاستصناع

 ( ××××××) ( ××××××) صافى الزيادة فى امم البيع المؤجليطرح 
 ××××××  ××××××  صافى التدفقات النقدية من المستخدم فى الاست مار.

 المحاسبة والمراجعة عن الصكوك السيادية:مشكلات  -5
 مشكلة القياس والإعتراف المحاسبى عن الصكوك السيادية:  5/1

وتتعلييييييق بكييييييييية الإعتييييييراف بالصييييييكوك السيييييييادية باعتبارهييييييا اداة اسييييييتثمارية وقياسييييييها 
محاسبياً،ويييية اثباتها بالدفاتر، ومتى يتم الإعتراف بهيا، وميا هيى الأسيس المحاسيبية 

 
  ابقس مرجع(  العرض والإفصاح العام فى القوائم المالية  1)معيار المحاسبة المالية  -41
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لقياس واثبيات الصيكوك ومياهى المعلوميات المتعلقية بالقيمية التيى تقياس بهيا الصيكوك 
   (42).للكشف عنها بالبيانات المالية

  مشكلة المخاطر المرتبطة بالصكوك السيادية وقياسها محاسبيا : 5/2
الصيييكوك الإسيييلامية للعدييييد مييين المخييياطر، باعتبارهيييا موجيييودات تحتيييوى تتعييرض     

 هاعلييييى خلييييي  ميييين النقييييود والييييديون، والأعيييييان والمنييييافع والييييديون والحقييييوق ، أوبعضيييي
عليى القيوائم هيذا وأثير  ،منفردة، ويترتب على هذه المخياطر مشيكلة معالجتهيا محاسيبياً 

مخصصييييات لمقابليييية بعضضضض    المالييييية، ميييين خييييلال قيييييام المتسسييييات المالييييية بتكييييوين
الاحتياطييييات لغيييرض الحمايييية مييين الخسيييارة و  ،قيمييية الموجيييوداتبالانخفييياض المقيييدر 

هيذه ، وتكمن المشكلة فيى بييان انيوا  (السيادية  المستقبلية لحملة الصكوك
المخيياطر ويييييية معالجتهييا محاسييبياً والحييد منهييا، واثيير هييذا علييى القييوائم 

  المالية.
 مشكلة قياس وتوزيع عوائد الصكوك السيادية: 5/3
وتتمثييل المشيييكلة فيييى وقيييت الاعتيييراف بالأربييياح المحصيييلة مييين الصيييكوك، والأسيييس    

مييا هييى آليييات توزيييع عوائييد الصييكوك وفقيياً للفكيير المحاسييبية لتوزيييع اربيياح الصييكوك، و 
 (43) المحاسبى الاسلامى ، وما هى آليات توزيع ارباح وخسائر الصكوك السيادية.

مشااكلة الإفصاااح المحاسااابى عاان الصاااكوك الإساالامية فاااي القااوائم والتقاااارير  5/4
 المالية:

عن المالية  بالقوائم  الإفصاح  الصكوك  عن  المحاسبى  الإفصاح    قيمة )  يتطلب 
لتاريد  بها  والمحتف   للبيع  المتاحة  او  المتاجرة،  لغرض  يانت  سواء  الصكوك 
تقويم  عن  الناتجة  المحققة  غير  والخسائر  المكاسب  عن  والإفصاح  الاستحقاق، 
تقديم  عن  والناتجة  المتاجرة،  لغرض  بها  المحتف   الصكوك  فى  الاستثمارات 

  والإفصاح عن الأرباح الخاصة بالصكوك( الاستثمارات فى الصكوك المتاحة للبيع،  
عن و  بمعلومات  المالية  القوائم  حول  الايضاحات  فى  الصكوك  عن  الإفصاح  يتم 

 
مرجييع سييابق، نمواج مقترح لاسس القياس والإفصاح المحاساابى عاان صااكوك الاساات مار الاساالامية  محمد خيرى يامل،   -42
                                             66ص
اطارمحاسبى لادارة المخاطر المالية فى ضوء معايير وارشادات منظمات خدمة البنوك الاسلامية  احمد عطية اسماعيل،  -43

                                                 15، ص2019الة ديتوراه غير منشورة، يلية التجارة، جامعة بنى سويف، رس دراسة تطبيقية 
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لمدد  وفقاً  الصكوك  فى  الاستثمارات  توزيع  وييفة  للصكوك،  الأسمية  )القيمة 
بالصكوك  الخاصة  والاحتياطيات  المخصصات  عن  الافصاح  يتم  يما  استحقاقها، 

 السيادية(.   
  مشكلة المعالجة الزكوية للصكوك السيادية: 5/5
تحميلها     ويييية  الصكوك،  زياة  محاسبة  وفقه  اسس  التعرف  يييية  فى  والمشكلة 

حملة  تحملها  او  للصكوك،  المصدرة  الشرية  تحملتها  اذا  الصكوك،  حملة  على 
 (44الصكوك السيادية. ) 

 :مشكلة الرقابة الشرعية والمالية على الصكوك السيادية 5/6
لم يحدد قانون الصكوك انوا  الرقابة الماليية عليى انشيطة الصيكوك السييادية مثيل     

ومسييييييئولية مراقييييييب  ،الجهيييييياز المريييييييزى للمحاسييييييبات  البنيييييك المريييييييزى، او
الحسييابات عييين الالتيييزام بالمعيييايير الشييرعية والمحاسيييبية الصيييادرة وقيييرارات 

ييية المسييتثمرين حمابهييدف  ،الصييكوك لضييمان عييدم مخالفتهييا للقييوانين المالييية
التييزام اطييراف الصييكوك مييدى لرقابيية الشييرعية لضييمان ى الييافييى الصييكوك، بالاضييافة 

ميدى مشيروعية عقيود الصيكوك، وقييام الهيئية و  ،السيادية باحكام و الشريعة الاسلامية
 السيادية. فيما يتعلق بعمليات إصدار الصكوكالفنى بصصدار تقرير تبدى فيه رأيها  

اباااة الداخلياااة وزياااادة اجاااراءات التحقاااق لانشاااطة الصاااكوك مشاااكلة تقيااايم الرق  5/7
 السيادية: 

بعيييدم وجييود ميييدخل لاختبارهيكييل الرقابيية الداخليييية لانشييطة الصيييكوك  ويتضييح ذلييك   
المتمثيييل فيييى النظيييام المحاسيييبى، واجيييراءات الرقابييية للشيييرية المصيييدرة للصيييكوك،وقيام 
الشيييرية بعمليييية التصيييكيك يتطليييب مييين مراقيييب الحسيييابات زييييادة اجيييراءات التحقيييق مييين 

المرتبطييية بهييذه العملييييات تاكيييدات الادارة عييين يييل بنيييد جييوهرى لعناصيييرالقوائم المالييية 
 مثل)الحقوق، والالتزمات، والقياس، والإفصاح(.

 
 

 
، دار توزيييع الكتيياب  2014، الازهريلييية التجارة،جامعيية حسيياب زييياة المييال،فييى الرسييالة الميسييرة  حسااين حسااين شااحاته -44

                                     45،44الجامعة، ص
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 مشكلة التقرير عن مراجعة انشطة الصكوك السيادية: 5/8
ومييدى حاجيية مراقييب الحسييابات  تصييكيك،للوالمشييكلة فييى بيييان الاهمييية النسييبية      

لمراجعة الصيكوك ياحيد عناصيرالقوائم الماليية، اوالتقريير عنهيا بشيكل مسيتقل)المراجعة 
 لأغراض خاصة( 

  مشكلة تقييم حقوق الانتفاع او القيمة الايجارية للأصول: 5/9
ليييم يييينص القييييانون عليييى ييييييية تقييييييم حقيييوق الانتفيييا  او تحديييييد القيمييية الايجارييييية    

فى ظل تعدد قيم المحاسيبة المتعلقية بالتقييم)القيمية السيوقية، القيمية العادلية، للأصول  
 القيمة الاستردادية(.   

 مشكلة جمع وتقييم ادلة الاثبات لمراجعة الصكوك السيادية: 5/10
والمشيييكلة ان المسيييتندات تعكيييس الشيييكل ولييييس الجيييوهر، وليييذا يجيييب عليييى مراقيييب     

جعيييية المناسييييبة المسيييياعدة فييييى جمييييع وتييييوفير الأدليييية الحسييييابات تحديييييد اختبييييارات المرا
والقرائن اللازمة لتحقيق مين جيوهر هيذه العملييات وصيدق القيوائم الماليية التيى تحتويهيا 

 وانها تمثل الواقع العملى. 
 المحاسبة والمراجعة عن الصكوك:  مشكلاتلمعالجة اطار مقترح  -6
 ريعيايلصيكوك وفقياً لمل المحاسيبة والمراجعية  مشيكلاتيمكن تقيديم الاطيار المقتيرح ل   

صييكوك، المطبقيية للتجييارب اليدول والمراجعيية للمتسسييات الماليية الإسييلامية و المحاسيبة 
 :وذلك يما يلى

فى تاريد اقتنائها بالتكلفة اوالقيمة العادلة تثبت   الصكوك السيادية  بشأن اثبات  6/1
المكاسيب اثبيات ييتم يميا اسيتثمارات الصيكوك،  قيومفيى نهايية الفتيرة تو   للمقابل العينيى،

او الخسييائر غييير المحققيية بقائميية الييدخل اذا يانييت الصييكوك لغييرض المتيياجرة، امييا اذا 
احتيياطى )بنيد بقائمية المرييز الميالي بكانت بغرض البيع فتثبت المكاسب أو الخسيائر 

  .(القيمة العادلة للاستثمارات
عليهييييا  المنصييييوصتكييييون المخصصييييات مخاااااطر الصااااكوك الساااايادية بشااااأن  6/2
المخيييياطر المالييييية هييييذه وادارة ا(، المخصصييييات والاحتياطيييييات، 10معيارالمحاسييييبة )ب

، او صييكوك صييكوك الوياليية الاستصيينا ، او المتعلقيية )بصييكوك المرابحيية، اوصييكوك
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يادات تطبيق معيايير من خلال  (السيادية الخضراء، او صكوك  التنمية المستدامة وارً
  ( 45) منظمات خدمة البنوك الاسلامية.

الينص فيى نشيرة الاصيدار  مكن، يبشأن قياس وتوزيع عوائد الصكوك السيادية  6/3
على يييية توزيع عوائد الصكوك بين الشرية المصدرة للصكوك وبين حملة الصكوك 

( مين قيانون الصييكوك 1وفقياً للميادة ) بالنسيب المتفيق عليهيا وييتم اقفالهيا بقائمية اليدخل
 ( 46)  .السيادية

الإفصااااح المحاسااابى عااان الصاااكوك الإسااالامية فاااي القاااوائم والتقاااارير بشاااأن  6/4
( العييييرض والإفصيييياح العييييام بييييالقوائم 1) يكييييون وفقيييياً لمعيييييار المحاسييييبة رقييييم  لماليااااةا

الصييكوك السيييادية  مجموعيية القييوائم المالييية الواجييب نشييران الييذى نييص علييى  المالييية،
قائمية و  قائمة التدفقات النقدية،و قائمة الدخل، و )قائمة المريز المالى،  هى  من خلالها  

  الملكية(.التغيرات فى حقوق اصحاب 
يتم تحديد مقدار الزياة بطريقة )صافى الموجودات، او  زكاة الصكوك السيادية   6/5

( للمتسسييييات 9صييييافى الأمييييوال المسييييتثمرة( وفقيييياً لمعيييييار المحاسييييبة والمراجعيييية رقييييم )
يكييون علييى حامييل الصييكوك السيييادية زييياة اذا قامييت الشييرية المصييدرة المالية الاسيلامية ولا  

 .للصكوك باخراجها
يكيييون بتطبيييييق معيييييار الرقابااااة الشاااارعية والماليااااة علااااى الصااااكوك الساااايادية   6/6

( فحيييص المراجيييع 4) ة( الرقابييية الشييرعية الداخليييية، ومعييييار المراجعيي3الحويميية رقيييم )
المحاسبة والمراجعية  من معايير ،الخارجى، الالتزام باحكام ومبادئ الشريعة الاسلامية

بالمييادتين الييواردة الرقابيية  ناقييرارات لجييالييى ضييافة بالا للمتسسييات المالييية الاسييلامية،
  .( من قانون الصكوك السيادية20،19)
لانشطةالصاكوك بالنسابة وزياادة اجاراءات التحقاق   تقييم هيكل الرقابة الداخلياة6/7

معاييرالمراجعييية وفقييياً لتطبييييق الرقابييية الشيييرعية الداخليييية والخارجيييية ب وذليييك   السااايادية
 ( بشيييأن ادلييية المراجعييية،500معييييار المراجعييية رقيييم )و ، الماليييية الاسيييلاميةللمتسسيييات 

 
 ، متاح على: 2018السنوى  المالى مجلس الخدمات المالية الاسلامية بماليزيا، التقرير -45

www.ifsb.org/ar-sac03.bhb 

  
مجلة البحور المالية  احمد محمد عبد الرؤوف، وآخرون، دورمعيار التقييم المصرفى فى قياس جودة الاصول المالية،  -46

 2021، اكتوبر4،كلية التجارة، جامعة بورسعيد، عددوالتجارية

http://www.ifsb.org/ar-sac03.bhb
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الحصييول علييى ادليية الإثبييات عيين طريييق اجييراءات  الييذى الييزم مراقييب الحسييابات عنييد
لقييوائم المالييية لكييل البنييود الجوهرييية لالتحقييق بفحييص وتحقيييق تاكيييدات ادارة المتسسيية 

المراجعييية، وتأكييييدات ارصيييدة  مثيييل )تاكييييدات فئيييات المعييياملات واحيييداث الفتيييرة محيييل
تنفييذ )اجيراءات  مين خيلالالحسابات فى نهاية الفترة، وتأكييدات العيرض والإفصياح(، 

فحص وتقييم نظم الرقابة الداخلية لانشطة الصكوك السييادية، والتحقيق مين المحاسيبة 
عن الصكوك السيادية والاعتراف بها، ميع التحقيق مين قيياس وتقيييم انشيطة الصيكوك 

ح عنهييا، ودور مراقييب الحسييابات فييى التحقييق ميين تقييدير قييياس القيميية العادليية والافصييا
  (47) والتحقق من المعلومات المالية المستقبلية(. وملائمة التقديرات المحاسبية،

، يجب على المراجع تقيويم بشأن التقرير عن مراجعة انشطة الصكوك السيادية  6/8
 آىالمراجعيية التييى تييم الحصييول عليهييا يأسيياس لتكييوين ر النتييائج المستخلصيية ميين ادليية 

وقييياس درجيية التأكييد المناسييبة المتعلقيية بخلييو القييوائم  يييد عيين القييوائم المالييية،افنييى مح
تخيييض درجية التحرييف اسيتناداً عليى ادلية المراجعيية الماليية مين اى تحرييف، او 

متسسيييات المراجعييية لل ( مييين معيييايير2التيييى تيييم الحصيييول عليهيييا. يميييا نيييص معييييار )
فقيرة نطياق عميل عليى مل تان اهم عناصير تقريير المراجيع تشيعلى  ،  المالية الاسلامية

المراجع الى تصف طبيعة المراجعة ويجب ان تحتوى على اجيراء الاختبيارات لفحيص 
الادلة المتيدة لمبال  القوائم المالية، وتقويم المبادىء المحاسيبية المسيتخدمة فيى اعيداد 

المراجيييع عميييا اذا يانيييت القيييوائم الماليييية تعطيييى صيييورة  تقريييير يبيييروتع القيييوائم الماليييية،
 (48) صادقة لاحكام الشريعة الاسلامية وفقاً لما تقرره الهيئة الشرعية للمتسسة.

 
(، الجهيياز 2008لسيينة1300اجعة المصرية الصادرة بالقرار رقم )معايير المر  (  ادلة المراجعة 500معيار المراجعة رقم )  -47

   21، ص2009المريزى للمحاسبات، الطبعة الاولى
  

 لمزيد من التفصيل يرجى الرجوع الى:  -48
معايير المحاسبة والمراجعة والحويمة   (  تقرير المراجع الخارجى 2معيار المراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية رقم ) -أ

                                               1059، ص 2015والاخلاقيات، هيئة المحاسبة والمراجعة للمتسسات المالية الإسلامية، البحرين، 
  ت الأغراض العامة (  تقرير مراقب الحسابات على مجموعة كاملة من القوائم المالية اا540معيار المراجعة رقم ) -ب

،  2009(، الجهاز المريزى للمحاسبات، الطبعة الاولى2008لسنة  1300معايير المراجعة المصرية الصادرة بالقرار رقم )
                    33ص
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يكون بتطبيق منهج  بشأن تقييم حقوق الانتفاع او القيمة الايجارية للأصول     6/9
السوقية والتكلفة الاستبدالية بعد خصم مجمع  )التقويم الكمى(المستخدم لتحديد القيمة  

 الاهلاك وتحديد
القيمييية الايجاريييية التقدريييية للعقيييارات المبنيييية، للمسييياعدة فيييى تحدييييد القيمييية الايجاريييية 
للأصيييول واليييذى ييييتم تطبيقيييه فيييى تحدييييد القيمييية السيييوقية للعقيييارات المبنيييية بمصيييلحة 

 (49) الضرائب العقارية.
ادلة   6/10 وتقييم  جمع  السيادية     بشأن  الصكوك  لمراجعة  مراجع الاثبات  على 

وتوفير   جمع  فى  المساعدة  المناسبة  المراجعة  اختبارات  بتحديد  الاهتمام  الحسابات 
التى   المالية  القوائم  العمليات وصدق  هذه  للتحقق من جوهر  اللازمة  والقرائن  الأدلة 

بالا وذلك  الموجود  الاقتصادى  للواقع  تمثيلها  امانة  ومن  هيكل تحتويها  على  عتماد 
 الرقابة الشرعية الداخلية والخارجية للمتسسة.  

 الدراسة الميدانية: -7
 هدف الدراسة الميدانية: 7/1

واختبيار فعاليية الإطيار  دعم نتائج الدراسة النظرية التي تم التوصيل اليهيا،لتهدف      
( 138) للقييانون رقييمعيين الصييكوك السيييادية وفقيياً مشييكلات المحاسييبة لالمقتييرح تطبيقييه 

إختبيار ميع ، ومعايير المحاسبة والمراجعة للمتسسيات الماليية الإسيلامية، 2021لسنة  
)أسيييياتذة  مييين المكونيييةالتعيييرف علييييى أراء عينييية الدراسييية مييين خيييلال فيييروض الدراسييية 

ومراقبييى والمحاسييبين بييالبنوك الاسييلامية ، المحاسييبة والمراجعيية بالجامعييات المصييرية، 
 (. بالبنوك الاسلامية الحسابات

 عينة الدراسة الميدانية:  7/2
الصيكوك السييادية تم تحديد عينة الدراسة من خلال الفئات المهتمة بتطبييق قيانون    

المحاسيبين ( مين 20( من أساتذة المحاسبة والمراجعة، وعدد)30وضمت هذه العينة )

 
 (23محمود عطية اسماعيل، إطارمقترح لمعالجة مشكلات المحاسبة الضريبية على العقارات المبنية فى ضوء القانون رقم )-49

، 2022، اكتوبر3، عدد26يلية التجارة، جامعة عين ًمس، مجلد   مجلة الفكر المحاسبى ، دراسة تطبيقية2020لسنة
                  34صيي
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المجمييييو  الكلييييى ، ليكييييون بييييالبنوك الاسييييلامية ( ميييين مراقبييييى الحسييييابات25)عييييدد و ، 
   .مفردة( 75لمفردات العينة )

 فروض الدراسة الميدانية:  7/3
مشكلات المحاسبة والمراجعة للصكوك السيادية وبين بين   جوهريةفروق    توجدلا    -1

 اجابات المستقصى منهم.  
مقترحيييات معالجيييية مشييييكلات المحاسييييبة والمراجعيييية بييييين  جوهريييييةفييييروق  توجيييدلا  -2

 اجابات المستقصى منهم.   للصكوك السيادية وبين
 اسلوب جمع البيانات: 7/4
أعتميييد الباحيييث عليييى المقيييابلات الشخصيييية وأسيييلوب الإستقصييياء لتيييوفير الدقييية فيييى    

النتائج التى يتوصل اليها الباحث، فضلًا على أنهيا تسياعد عليى إيجياد الثقية المتبادلية 
المستقصييى ميينهم بأهمييية المستقصييى ميينهم ممييا يسيياعدعلى تفهييم بييين و  بييين الباحييث،

  .الدراسة الذى يقوم به الباحث
 اسلوب تحليل البيانات: 7/5
 الأساليب المستخدمة فى تحليل البيانات:  7/5/1
الوسي  الحسيابى الميرجح، ومقيياس )مثل اعتمد الباحث على الإحصاءات الوصييية   

للمقارنية بيين  معامل الإختلاف احد مقاييس النزعة المريزييةبالاضافة الى  ليكرت(  ،  
 عينتين أو أكثر.  

( والييذى يسييتخدم لدراسيية 2  يييا2كمييا تييم اسييتخدام الأسيياليب الإحصييائية مثييل )اختبييار
استخدام و العلاقة بين متغيرين،وتم الإعتماد على أسلوب ليكرت ذو الصفة الخماسية، 

معنويية مين مقياييس التشيتت المطبقية لإختبيار  وهيوANOVA) ) اختبارتحلييل التبياين
اليذى يطبيق  ، (Kruskal-Wallis)واختبار يروسكال والس الفروق بين المتوسطات،

تحديييد مييا إذا يانييت لعلييى رتييب المتوسييطات الحسييابية لييدرجات يييل متغييير علييى حييده 
ويتمثييييل إحصيييياء هييييذا الإختبييييار فييييى  ، الفييييروق بييييين الأراء جوهرييييية أم غييييير جوهرييييية

ناءً على قيمة مستوى المعنوية المحسيوبة،  ( وتوضح أساس إتخاذ القرار ب2  2قيمة)كا
الفيرض  يقبيل( 0.05فاذا يانت أكبر من مستوى المعنوية المحسوبة مقدماً ومقيدارها )

يوضيح يانت أقل من مستوى المعنوية المحسيوبة يقبيل الفيرض البيديل، و   ذاإ، و العدمى
 حليل:قوائم الاستبيان المرسلة والمستلمة التى اجرى عليها الت التالىالجدول 
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 (6جدول رقم )
 قوائم الاستبيان المرسلة والمستلمة التى اجرى عليها التحليل 

 نسب الرد القوائم مستلمة القوائم مرسلة موزع عليها الاستماراتالفئات ال
 % 32 22 30 أساتذة المحاسبة والمراجعة
 % 33 23 20 المحاسبين بالبنوك الاسلامية

 % 35 25 25 الاسلاميةمراقبين الحسابات بالبنوك 
 % 100 70 75 الإجمالى

 اداة الدراسة:  صدق وثبات 7/5/2
تم تطبيق )معامل ثبات الفا يرونباخ(، لقياس ثبات الدراسة الميدانية بتطبيق برنامج 

SPSS    قوة الارتباا بين درجات يل مجال ودرجات أسئلة الاستبانة  ،ويهدف لحساب
الفا  و   الكلية، معامل  تعارض    0.831بل   من  الناتجة  المحاسبية  قانون  للمشكلات 

السيادية   المالية الإسلاميةالصكوك  للمتسسات  بل   ، و مع معاييرالمحاسبة والمراجعة 
مقترحات مشكلات المحاسبة عن الصكوك بعد تطبيق  ، ل0.783معامل الفا يرونباخ 

ل وفقا  مرتفع  ثبات  وهومعامل  العينة  على  أن المقياس  يتيد  مما  القياسية،  لمعايير 
 .المقياس مفيد للغاية ويتميز بدرجة من الثبات

 
)تحلياااال  الاسااااتدلال الإحصااااائى لدراسااااة معنويااااة الفااااروق لفااااروض الدراسااااة 7/6

 التباين(:
مشييكلات المحاسييبة بييين  جوهريييةفييروق  توجييدلا  الفاارض الإحصااائى الأول  7/6/1

 المستقصى منهم.والمراجعة للصكوك السيادية وبين اجابات 
 :عن الصكوك السياديةوالمراجعة مشكلات المحاسبة ل المقاييس الوصفية 7/6/2

المشكلات المحاسبية الناتجة من  
التعارض مع معايير المحاسبة  
والمراجعة للمؤسسات المالية  

الإسلامية، بالاضافة الى المشكلات  
 الأخرى الناتجة من التطبيق 

حجم  
العينة               

N 

  المتوسط
Mean 

الانحراف  
المعيارى  

Std. 
Deviation 

الخطأ  
المعيارى   

Std. 
Error 

التقدير بفترة ثقة  
للمتوسط                                

95 % n 

 حد اعلى  حد ادنى 

هل تعتبر ايرادات  
الصكوك فى مصر  

مورداً هاماً لعلاج عجز  
 العامة للدولة. الموازنة 

 2.6353 1.6374 23991. 1.12527 2.1364 22 اكاديميون 

 1.5947 1.1253 11372. 56862. 1.3600 25 محاسبين  

 2.9292 1.8208 26793. 1.31256 2.3750 24 مراقبين  

Total 71 1.9437 1.11979 .13289 1.6786 2.2087 

تعارض بين  مشكلة 
(  138قانون الصكوك )

ومعايير   2021لسنة 
المحاسبة والمراجعة  
للمؤسسات المالية  
 الإسلامية ذات الصلة 

 2.7878 2.0304 18209. 0.85407 2.4091 22 اكاديميون 

 3.5150 2.0850 34641. 1.73205 2.8000 25 محاسبين  

 3.2520 2.2480 24265. 1.18872 2.7500 24 مراقبين  

Total 71 2.6620 1.31956 .15660 2.3496 2.9743 
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لم يحدد قانون الصكوك  
السيادية كيفية اثبات  

انشطة الصكوك  
 بالدفاتر المحاسبية. 

 3.2808 2.4465 20060. 0.94089 2.8636 22 اكاديميون 

 2.6438 1.5962 25377. 1.26886 2.1200 25 محاسبين  

 3.6722 2.5778 26452. 1.29590 3.1250 24 مراقبين  

Total 71 2.6901 1.24890 .14822 2.3945 2.9858 

لم يحدد قانون الصكوك  
السيادية كيفية القياس  

 لصكوك لالمحاسبى 

 2.8763 1.9419 22466. 1.05375 2.4091 22 اكاديميون 

 2.8766 1.9234 23094. 1.15470 2.4000 25 محاسبين  

 3.8030 2.9470 20688. 1.01350 3.3750 24 مراقبين  

Total 71 2.7324 1.15830 .13746 2.4582 3.0066 

الإفصاح    مشكلة لكيفية
المحاسبى عن الصكوك  

 في القوائم المالية 

 3.2849 2.3514 22444. 1.05272 2.8182 22 اكاديميون 

 3.0227 2.0973 22420. 1.12101 2.5600 25 محاسبين  

 2.2043 1.3791 19945. 0.97709 1.7917 24 مراقبين  

Total 71 2.3803 1.12588 .13362 2.1138 2.6468 

لم يحدد قانون الصكوك  
السيادية كيفية قياس  

مخاطر المحيطة  
 بتطبيق الصكوك. 

 3.0881 2.0028 26093. 1.22386 2.5455 22 اكاديميون 

 2.3810 1.5390 20396. 1.01980 1.9600 25 محاسبين  

 3.1390 2.0276 26863. 1.31601 2.5833 24 مراقبين  

Total 71 2.3521 1.20829 .14340 2.0661 2.6381 

لم ينص قانون  
الصكوك السيادية على  
كيفية قياس وتوزيع  
 عوائد المتحققة منها. 

 2.4740 1.5260 22792. 1.06904 2.0000 22 اكاديميون 

 3.0890 1.8710 29507. 1.47535 2.4800 25 محاسبين  

 3.3293 2.4207 21962. 1.07592 2.8750 24 مراقبين  

Total 71 2.4648 1.26300 .14989 2.1658 2.7637 

توجد مشاكل تطبيق  
تتعلق بكيفية المعالجة  
المحاسبية الزكوية  

الصكوك    لعوائد
 السيادية 

 2.5754 1.6973 21111. 0.99021 2.1364 22 اكاديميون 

 1.8987 1.2213 16411. 82057. 1.5600 25 محاسبين  

 3.5283 2.4717 25538. 1.25109 3.0000 24 مراقبين  

Total 71 2.2254 1.18559 .14070 1.9447 2.5060 

قانون الصكوك   لم يحدد 
المالية    كيفية الرقابة 

والشرعية على انشطة  
 الصكوك  

 2.5059 1.7668 17771. 0.83355 2.1364 22 اكاديميون 

 3.1838 2.0162 28284. 1.41421 2.6000 25 محاسبين  

 3.5863 2.2471 32368. 1.58572 2.9167 24 مراقبين  

Total 71 2.5634 1.34942 .16015 2.2440 2.8828 

لم يحدد قانون الصكوك  
اجراءات الرقابة  

الداخلية وزيادة التحقق  
 لانشطة الصكوك. 

 2.7395 1.9878 18073. 0.84771 2.3636 22 اكاديميون 

 2.8356 1.8044 24980. 1.24900 2.3200 25 محاسبين  

 3.5479 2.6188 22455. 1.10007 3.0833 24 مراقبين  
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Total 71 2.5915 1.12856 .13394 2.3244 2.8587 

لم يحدد قانون الصكوك  
كيفية التقرير عن  

مراجعة ورقابة انشطة  
 السيادية. الصكوك 

 2.6999 1.7546 22727. 1.06600 2.2273 22 اكاديميون 

 1.9289 1.3511 14000. 70000. 1.6400 25 محاسبين  

 2.7327 1.6006 27364. 1.34056 2.1667 24 مراقبين  

Total 71 2.0000 1.08233 .12845 1.7438 2.2562 

لم يحدد قانون الصكوك  
كيفية تقييم حقوق  
الانتفاع او القيمة  
 الايجارية للأصول. 

 2.3175 1.5007 19639. 0.92113 1.9091 22 اكاديميون 

 1.9526 1.3274 15144. 75719. 1.6400 25 محاسبين   

 3.5229 2.1438 33333. 1.63299 2.8333 24 مراقبين  

Total 71 2.1268 1.26412 .15002 1.8275 2.4260 

الصكوك  لم يحدد قانون 
كيفية جمع وتقييم ادلة  

الاثبات لمراجعة  
 انشطة الصكوك 

 2.5100 1.3991 26708. 1.25270 1.9545 22 اكاديميون 

 1.5947 1.1253 11372. 56862. 1.3600 25 محاسبين  

 3.2049 1.9618 30046. 1.47196 2.5833 24 مراقبين  

Total 71 1.9577 1.24713 .14801 1.6626 2.2529 

   
 السيادية: عن الصكوك والمراجعةمشكلات المحاسبة ل  تحليل التباين 7/6/3

مشكلات المحاسبة الناتجة من التعارض مع  
معاييرالمحاسبة والمراجعة للمؤسسات 
 المالية الإسلامية، والمشكلات التطبيقية 

 مجموع المر 
 بعات  

 درجات 
الحرية  

df 

متوسط  
مجموع  

 المربعات          

 المحسوبة 
F 

مستوى  
المعنوية  
المشاهد 

Sig. 

 معنوية الفروق 
 بين المتوسطات  

هل تعد ايرادات 
الصكوك بمصر مورد  
  لعلاج عجز الموازنة

 ة العام

 003. 6.342 6.899 2 13.799 بين المجموا 

   1.088 68 73.976 داخل المجموعا  يوجد فرق معنوي 

    70 87.775 الاجمالى 

يوجد تعارض بين  
الصكوك   قانون

  ومعاييرالمحاسبة
للمؤسسة المالية ذات 

 الصلة 

 559. 587. 1.035 2 2.069 بين المجموعا 

 لا يوجد فرق معنوي 
 داخل

 المجموعات 
119.818 68 1.762   

    70 121.887 الاجمالى 

لم يحدد قانون الصكوك  
الصكوك  اثبات انشطة 

 بالدفاترالمحاسبية 

 012. 4.727 6.664 2 13.327 بين المجموعا 

   1.410 68 95.856 المجموعا  داخل يوجد فرق معنوي 

    70 109.183 الاجمالى 

مشكلة كيفية القياس  
للصكوك   ىالمحاسب

 السيادية 

 003. 6.448 7.486 2 14.972 بين المجموعا 
 
 

 يوجد فرق معنوي      
 
 
 
 
 
 
  

   1.161 68 78.943  المجموعا  داخل

    70 93.915 الاجمالى 
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مشكلة كيفية  
الإفصاحالمحاسبى عن  

الصكوك بالقوائم  
 المالية 

 004. 6.017 6.671 2 13.341 بين المجموعا 

   1.109 68 75.391 المجموعا  داخل يوجد فرق معنوي 

    70 88.732 الاجمالى 

لم يحدد قانون الصكوك  
قياس مخاطر  كيفية 

 تطبيق الصكوك. 

 130. 2.102 2.975 2 5.949 بين المجموعا 

   1.415 68 96.248 المجموعا  داخل لا يوجد فرق معنوي 

    70 102.197 الاجمالى 

لم يحدد قانون الصكوك  
كيفية قياس وتوزيع 

 العوائد المتحققة

 061. 2.908 4.398 2 8.797 بين المجموعا 

   1.513 68 102.865 المجموعا  داخل معنوي لا يوجد فرق 

    70 111.662 الاجمالى 

  مشكلة كيفية المعالجة
المحاسبي الزكوية  
لعوائد الصكوك  

 السيادية 

 000. 11.984  12.82 2 25.643 بين المجموعا 

   1.070 68 72.751 المجموعا  داخل يوجد فرق معنوي 

    70 98.394 الاجمالى 

يحدد قانون الصكوك  لم 
كيفية الرقابةالمالية   
والشرعية على انشطة  

 الصكوك 

 145. 1.988 3.520 2 7.041 بين المجموعا 

   1.771 68 120.424 المجموعا  داخل لا يوجد فرق معنوي 

    70 127.465 الاجمالى 

لم يحدد قانون الصكوك  
اجراءات الرقابة  

الداخلية وزيادة التحقق  
 لانشطة الصكوك. 

 029. 3.719 4.395 2 8.791 بين المجموعا 

   1.182 68 80.364 المجموعا  داخل يوجد فرق معنوي 

    70 89.155 الاجمالى 

مشكلة التقرير عن  
مراجعة ورقابة انشطة  

 الصكوك سيادية 

 116. 2.228 2.522 2 5.043 بين المجموعا 

   1.132 68 76.957 المجموعا  داخل لا يوجد فرق معنوي 

    70 82.000 الاجمالى 

مشكلة تقييم حقوق  
الانتفاع  

اوالقيمةالايجارية  
 للأصول. 

 002. 6.934 9.474 2 18.948 بين المجموعا 

   1.366 68 92.912 المجموعا  داخل يوجد فرق معنوي 

    70 111.859 الاجمالى 

مشكلة جمع ادلة  
لمراجعة انشطة  الاثبات 

 الصكوك 

 002. 6.881 9.163 2 18.325 بين المجموعا 

   1.332 68 90.548 المجموعا  داخل يوجد فرق معنوي 

    70 108.873 الاجمالى 

تعيييارض  لعبييياراتوجيييود فيييروق ذات دلالييية إحصيييائية  الجيييدول السيييابقويتييينج مييين     
مسييتوى المعنوييية السيييادية مييع عينيية الدراسيية، وبليي   صييكوكعيين المشييكلات المحاسييبة 

دون  فييى بعييض العبييارات ((0.05 أقييل ميين مسييتوى المعنوييية النظييرى   sigالمشيياهد
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العبييييارات الأخييييرى، ممييييا تطلييييب اجييييراء تحليييييل التبيييياين لمتوسيييي  اجمييييالى المشييييكلات 
 المحاسبية لقانون الصكوك السيادية. 

 عن الصكوك: والمراجعة شكلات المحاسبةاجمالى متوسط مل  المقاييس الوصفية 7/6/4
متوسط إجمالى المشكلات المحاسبية الناتجة من  

التعارض مع معايير المحاسبة والمراجعة  
للمؤسسات المالية الإسلامية، بالاضافة الى  

 مشكلات التطبيق

حجم  
 العينة               

   المتوسط
الانحراف  
 المعيارى 

الخطأ 
 المعيارى  

 التقدير بفترة 
ثقة للمتوسط                                 

95%   
 حد اعلى  حد ادنى 

 
 كاديميونلاا

22 2.3007 .46026 .09813 2.0966 2.5048 

 محاسبين بالبنوك الاسلامية ال
25 2.0615 .58960 .11792 1.8182 2.3049 

 بالبنوك الاسلامية مراقبين حسابات 
24 2.7276 .82037 .16746 2.3812 3.0740 

Total 
71 2.3608 .69506 .08249 2.1963 2.5253 

 
    والمراجعة شكلات المحاسبةتوسط اجمالى م مل تحليل التباين5/ 6/ 7

متوسط إجمالى المشكلات المحاسبية  
الناتجة من التعارض مع معايير  

المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية 
 التطبيقيةلمشكلات لالإسلامية، بالاضافة 

مجموع  
 المربعات 

درجات  
الحرية 

df 

متوسط  
مجموع  
 المربعات 

F 
 لمحسوبة ا

مستوى  
المعنوية 
المشاهد 

Sig . 

معنوية الفروق بين  
 المتو
 سطات 

 بين المجموعات
5.547 2 2.773 

 يوجد فرق معنوي  002. 6.671
 داخل المجوعات

28.271 68 .416 

Total 
33.818 70   

مشييكلات  لاجمييالى متوسيي فروق ذات دلالة إحصييائية  وجودالسابق    جدولالمن  ويلاح       
 = sigالمشيياهد مسييتوى المعنوييية تطبيييق قييانون الصييكوك وعينيية الدراسيية، فبليي المحاسييبة ميين 

ة، معنوييي  وق يييدل علييى وجييود فيير  اميي م (0.05)النظييرى  أقل من مسييتوى المعنوييية  وهى  (0.02)
يرجع لاختلاف الوظائف بين المجموعات من وجهة نظر عينة الدراسيية وليييس داخييل الوظيفيية 

معلمييية  ارات الييلابيي حييد الاخت ا  (كروسييكال وايلييز)اختبار  يطبييق  السابقة،ولتأكيد النتيجة  الواحدة.  
    ، يميييا يلييييى:المشييييكلات المحاسيييبيةلمتوسييي   عينيييية الدراسييية، لمقارنييية وجيييود فييييروق بيييين رتيييب
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وهيى  sig=0.036المشياهد أن مستوى المعنويية (كروسكال ويلز)يتضح من اختبارو  
ق معنيوي بيين رتيب و وجود فر  يدل على  امم(0.05)النظرى  أقل من مستوى المعنوية  

وميين هييذا الاسييتدلال يييتم رفييض الفييرض العييدمى وقبييول الفييرض  ،الييثلاث المجموعييات
عييين فيييروق معنوييية ذات دلالييه احصييائية بيييين مشييكلات المحاسييبة  وجييودالبييديل وهييو 

  .مجتمع الدراسةو  الصكوك السيادية
مقترحييييات معالجيييية بييييين  جوهريييييةفييييروق  توجييييدلا الفاااارض الإحصااااائى ال ااااانى   7/7

 يادية وبين اجابات المستقصى منهم.مشكلات المحاسبة والمراجعة للصكوك الس
لمقترحات علاج مشكلات المحاسبة والمراجعة عن الصكوك السيادية:   المقاييس الوصفية 7/7/1  

مقترحات الباحث لمعالجة مشكلات  
وفقاً  المحاسبة عن الصكوك السيادية 

ومعايير  2021( لسنة138لقانون )ل
المحاسبة والمراجعةللمؤسسات  

 الإسلامية 

حجم  
العينة               

N 

  المتوسط
Mean 

الانحراف  
 المعيارى 

الخطأ 
المعيارى  

Std. 
Error 

التقدير بفترة ثقة 
للمتوسط                                

95%   

 حد اعلى  حد ادنى 

تعتبر ايرادات الصكوك  
السيادية فى مصر  
مورداً لعلاج عجز  

 للدولة الموازنة العامة 

 3.1684 1.9225 29955. 1.40500 2.5455 22 اكاديميون

 3.2845 1.9155 33166. 1.65831 2.6000 25 محاسبين  

مراقبين 
 حسابات

24 3.7083 1.54580 .31553 3.0556 4.3611 

Total 71 2.9577 1.61632 .19182 2.5752 3.3403 

هناك حاجة لتطبيق 
الصكوك السيادية وفقاً 

لمعايير المحاسبة 
والمراجعة للمؤسسات 

   .المالية الإسلامية

 2.8549 1.7815 25808. 1.21052 2.3182 22 اكاديميون

 1.8987 1.2213 16411. 82057. 1.5600 25 محاسبين  

مراقبين 
 حسابات

24 2.2083 1.28466 .26223 1.6659 2.7508 

Total 71 2.0141 1.15255 .13678 1.7413 2.2869 

تثبت الصكوك فى 
الدفاتر المحاسبية فى  
تاريخ اقتنائها بالتكلفة  
او القيمة العادلة وفقاً  

لمعاييرالمحاسبة 
 للمؤسسات الإسلامية 

 3.1832 1.9077 30669. 1.43849 2.5455 22 اكاديميون

 1.7787 1.1013 16411. 0.82057 1.4400 25 محاسبين  

مراقبين 
 حسابات

24 2.8333 1.46456 .29895 2.2149 3.4518 

Total 71 2.2535 1.39097 .16508 1.9243 2.5828 

يتم القياس المحاسبى 
لانشطة الصكوك  
السيادية وفقاً  

( من  10،8،2لمعايير)
معايير المحاسبة  

 للمؤسسات الإسلامية 
 

 
  

 2.6682 1.6954 23389. 1.09702 2.1818 22 اكاديميون

 2.9984 2.0416 23180. 1.15902 2.5200 25 محاسبين  

 مراقبين 
 حسابات

23 3.0000 1.31426 .27404 2.4317 3.5683 

Total 70 2.5714 1.22263 .14613 2.2799 2.8630 

الإفصاح المحاسبى  
  1للصكوك وفقاً لمعيار

من معايير المحاسبة  

 3.1216 1.9694 27702. 1.29935 2.5455 22 اكاديميون

 3.3100 2.1300 28589. 1.42945 2.7200 25 محاسبين  
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مراقبين  للمؤسسات الإسلامية 
 حسابات

24 2.7083 1.48848 .30384 2.0798 3.3369 

Total 71 2.6620 1.39329 .16535 2.3322 2.9918 

يتم تتكوين  
المخصصات وفقاً 

من معايير  10لمعيار
المحاسبة للمؤسسات  
الإسلامية لمواجهة  
 مخاطر الصكوك  

 2.7997 1.8366 23156. 1.08612 2.3182 22 اكاديميون

 3.3220 2.1180 29166. 1.45831 2.7200 25 محاسبين  

 3.7963 2.7037 26410. 1.29380 3.2500 24 مراقبين 

Total 71 2.7746 1.33307 .15821 2.4591 3.0902 

توزع عوائد الصكوك  
بين الشركة المصدرة  
وحملةالصكوك،وتقفل  
 العوائد بقائمة الدخل 

 3.4801 2.2472 29641. 1.39029 2.8636 22 اكاديميون

 2.0701 1.2899 18903. 0.94516 1.6800 25 محاسبين  

مراقبين 
 حسابات

24 2.6667 1.60615 .32785 1.9885 3.3449 

Total 71 2.3803 1.41791 .16827 2.0447 2.7159 

صافى  )تحسب الزكاة 
الموجودات،او صافى  
الأموال المستثمرة  

من معايير  9معيار،ال
 المحاسبة الإسلامية 

 3.1324 2.0495 26036. 1.22121 2.5909 22 اكاديميون

 1.5622 1.1578 09798. 48990. 1.3600 25 محاسبين  

مراقبين 
 حسابات

24 2.2500 1.56733 .31993 1.5882 2.9118 

Total 71 2.0423 1.26983 .15070 1.7417 2.3428 

  3يطبق معيار الحوكمة 
من   4ومعيار المراجعة

معايير المحاسبة  
للمؤسسات الإسلامية  

لأغراض الرقابةالمالية   
 والشرعية للصكوك 

 2.9972 1.9119 26093. 1.22386 2.4545 22 اكاديميون

 2.1296 1.1504 23721. 1.18603 1.6400 25 محاسبين  

مراقبين 
 حسابات

24 3.0000 1.31876 .26919 2.4431 3.5569 

Total 71 2.3521 1.35329 .16061 2.0318 2.6724 

يطبق معيار المراجعة  
( ادلة المراجعة 500)

لأغراض اجراءات  
الرقابة الداخلية 

 لصكوك السيادية.ل

 2.9049 1.7315 28213. 1.32328 2.3182 22 اكاديميون

 2.9892 1.7308 30485. 1.52425 2.3600 25 محاسبين  

مراقبين 
 حسابات

24 3.0417 1.54580 .31553 2.3889 3.6944 

Total 71 2.5775 1.48960 .17678 2.2249 2.9300 

يطبق معيار 
تقرير   540مراجعة

 مراقب الحسابات، 
  ، تقرير2ومعيار

المراجع الخارجى  
 للمؤسسات الاسلامية  

 3.0306 1.8784 27702. 1.29935 2.4545 22 اكاديميون

 4.0417 2.7583 31091. 1.55456 3.4000 25 محاسبين  

مراقبين 
 حسابات

24 2.7500 1.53934 .31422 2.1000 3.4000 

Total 71 2.8873 1.50759 .17892 2.5305 3.2442 

يطبق منهج التقويم  
الكمى لتقييم حقق 
الانتفاع او القيمة 
 الايجارية للأصول. 

 
 
 

 
  

 2.6353 1.6374 23991. 1.12527 2.1364 22 اكاديميون

 2.7766 1.7034 26000. 1.30000 2.2400 25 محاسبين  

مراقبين 
 حسابات

24 2.2083 1.21509 .24803 1.6952 2.7214 

Total 71 2.1972 1.20261 .14272 1.9125 2.4818 
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تحدد اختبارات 
المراجعة المناسبة 
لجمع وتوفير الأدلة  
والقرائن للتحقق من  
وصدق القوائم المالية 

 للصكوك

 3.0140 2.0769 22532. 1.05683 2.5455 22 اكاديميون

 1.9433 1.0167 22450. 1.12250 1.4800 25 محاسبين  

مراقبين 
 حسابات

24 2.1250 1.26190 .25758 1.5921 2.6579 

Total 71 2.0282 1.21857 .14462 1.7397 2.3166 

 
  عن الصكوك والمراجعة شكلات المحاسبةلمقترحات علاج م تحليل التباين7/7/2

معالجة مشكلات  مقترحات  
المحاسبة عن الصكوك السيادية  

(  138) فى ضوء القانون رقم
ومعايير المحاسبة   2021لسنة 

 والمراجعة للمؤسسات الإسلامية 

مجموع  
 المربعات 

درجات  
 الحرية 

df 

متوسط  
مجموع  
 المربعات 

 المحسوبة 
F 

مستوى  
المعنوية  
 المشاهد 

Sig . 

 معنوية
 الفروق 

 بين المتوسطات 

تعتبر ايرادات  
مصر  بالصكوك 

مورداً لعلاج عجز  
الموازنة العامة 

 للدولة

بين 
 المجموعات 

20.460 2 10.230 4.283 .018 

 يوجد 
 فرق معنوي 

داخل  
 المجموعات 

162.413 68 2.388   

Total 182.873 70    

هناك حاجة لتطبيق 
 السيادية الصكوك

عايرالمحاسبة لم
ة  والمراجع

المالية  اتللمؤسس
 الإسلامية 

بين 
 المجموعات 

8.095 2 4.047 3.242 .045 

 يوجد 
 فرق معنوي 

داخل  
 المجموعات 

84.891 68 1.248   

Total 92.986 70    

تثبت الصكوك فى 
الدفاتر المحاسبية 
فى تاريخ اقتنائها 
بالتكلفة او القيمة 

  معايير وفقة العادل
 الإسلامية ة المحاسب

بين 
 المجموعات 

26.489 2 13.244 8.266 .001 

 يوجد 
 فرق معنوي 

داخل  
 المجموعات 

108.948 68 1.602   

Total 135.437 70    

قياس المحاسبى ال
يكون   لصكوكل

(  10،8،2) معايير
من معاييرمحاسبة  

لمؤسسات  ا
 سلامية الا

 بين المجمو 
 عات

7.630 2 3.815 2.676 .076 

 لا يوجد فرق معنوي 
 داخل 
 المجم
 عات

95.513 67 1.426   

Total 103.143 69    

الإفصاح  يكون 
لصكوك  ا لحاسبىم

 1رقمعيارا لموفق
عايير المحاسبة  م

للمؤسسات  
 الإسلامية 

 بين المجمو 
 عات

0.434 2 0.217 0.109 .897 

 لا يوجد فرق معنوي 
داخل  

 المجموعات 
135.453 68 1.992   

Total 135.887 70    

المخصصات   تكون
من   10عيارموفقاً 

معايير المحاسبة  
للمؤسسات  

مخاطر   لالإسلامية 
 الصكوك السيادية

 بين المجمو 
 عات

10.082 2 5.041 2.999 .056 

 لا
 يوجد 

 فرق معنوي 

داخل  
 المجموعات 

114.313 68 1.681   

Total 124.394 70    

ك  وتوزع عوائدالصك
لشركةالمصدرة ل

  الصكوك  وحملة
،وتقفل العوائد 
 بقائمة الدخل

 بين المجمو 
 عات

19.368 2 9.684 5.426 .007 

 يوجد 
 فرق معنوي 

داخل  
 المجموعات 

121.364 68 1.785   

Total 140.732 70    
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الصكك تحسب  زكاة
بطريقة صافى  
الموجودات،او  

الأموال المستثمرة  
من 9وفقاً  للمعيار

معايير المحاسبة  
 للمؤسساتالإسلام 

 بين المجمو 
 عات

19.295 2 9.648 7.011 .002 

 يوجد 
 فرق معنوي 

داخل  
 المجموعات 

93.578 68 1.376   

Total 112.873 70    

 عيارميطبق 
  3  الحوكمة
من   4المراجعة

معايير المحاسبة  
للمؤسساتالإسلامية  

  لأغراض رقابة
المالية  والشرعية  

 سيادية  للصكوك

المجمو  بين 
 عات

22.983 2 11.491 7.427 .001 

 يوجد 
 فرق معنوي 

داخل  
 المجموعات 

105.215 68 1.547   

Total 128.197 70    

معيار المراجعة رقم  
( ادلة 500)

المراجعة لأغراض 
اجراءات الرقابة  
الداخلية وزيادة 
التحقق لانشطة  
 الصكوك السيادية.

 بين المجمو 
 عات

7.833 2 3.916 1.806 .172 

 لا يوجد فرق معنوي 
داخل  

 المجموعات 
147.491 68 2.169   

Total 155.324 70    

لمقترحييات معالجيية وجييود فييروق ذات دلاليية إحصييائية السييابق  الجييدولوينييتج ميين     
مسييتوى المعنوييية عينيية الدراسيية، حيييث بليي   الصييكوك مييعلقييانون مشييكلات المحاسييبة 

دون العبيارات  بعض العبياراتلي (0.05)مستوى المعنويية النظيرى أقل من  sigالمشاهد
الأخيييييرى، مميييييا تطليييييب اجيييييراء تحلييييييل التبييييياين لمتوسييييي  اجميييييالى مقترحيييييات معالجييييية 

 المشكلات المحاسبية لقانون الصكوك. 
:  لصكوك السياديةل  والمراجعة  شكلات المحاسبةتوسط اجمالى مقترحات معالجة ممل  المقاييس الوصفية7/7/3  

مقترحات علاج متوسط إجمالى المشكلات  
المحاسبية الناتجة من التعارض مع معايير  
المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية  
 الإسلامية، بالاضافة الى المشكلات الأخرى 

حجم  
العينة               

N 
 المتوسط 

الانحراف  
 المعيارى 

الخطأ  
 المعيارى 

 التقدير بفترة 
                   ثقة للمتوسط             

95 % 
 حد اعلى  حد ادنى 

 
 2.7688 2.0774 16623. 77969. 2.4231 22 اكاديميون 

 2.3056 1.7806 12718. 63591. 2.0431 25 محاسبين بالبنوك الاسلامية 

 2.9749 2.4481 12733. 62379. 2.7115 24 مراقبين حسابات 

Total 71 2.3868 .72639 .08621 2.2148 2.5587 
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عن   والمراجعةلمتوسط اجمالى مقترحات معالجة مشكلات المحاسبة   تحليل التباين 7/7/4
 :السيادية الصكوك

  
مقترحات علاج  متوسط إجمالى  

المشكلات المحاسبية الناتجة من  
التعارض مع معايير المحاسبة  
والمراجعة للمؤسسات المالية  

 التطبيقية الإسلامية، المشكلات ا

مجموع  
 المربعات   

درجات  
الحرية  

df 

متوسط  
مجموع  

 المربعات          

 F 
 لمحسوبة  ا

مستوى  
المعنوية  
المشاهد  

Sig . 

معنوية الفروق  
 بين المتو 
 سطات 

 2.757 2 5.514 بين المجموعات 

 462. 68 31.421 داخل المجوعات  يوجد فرق معنوي  004. 5.966

Total 36.935 70   

مشييييكلات المحاسييييبة مقترحييييات لمتوسييي  اجمييييالى  حليييييل التبيييياينت جييييدول ميييين ويتبيييين 
متوسييي  بيييين اجميييالى فيييروق ذات دلالييية إحصيييائية  وجيييود ،والمراجعييية عييين الصيييكوك

 مسييتوى المعنوييية حيييث بليي  ،والمراجعيية وعينيية الدراسييةمشييكلات المحاسييبة مقترحييات 
يييدل  امييم (0.05)النظييرى  المعنويييةقيميية أقييل ميين مسييتوى وهييى  sig=0.04المشيياهد

ة يرجييييع لاخييييتلاف الوظييييائف بييييين المجموعييييات ميييين وجهيييية معنوييييي وق علييييى وجييييود فيييير 
ميين إختبييار  السييابقةولتأكيييد النتيجيية نظرعينيية الدراسيية وليييس داخييل الوظيفيية الواحييدة. 
 (كروسييييييييكال وايلييييييييز)اختبار يطبييييييييق ،تحليييييييييل التبيييييييياين يأحييييييييد الاختبييييييييارات المعلمييييييييية

جمييالى بالنسييبة لإ عينيية الدراسيية،تييب لر معلمييية لمقارنيية وجييود فييروق ارات اللابحييدالاختا
تطبييق القيانون وعينية الدراسية وذليك مشيكلات المحاسيبية الناتجية مين مقترحات علاج  
 على النحوالتالى:
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أن حيييث  ،رفييض الفييرض العييدمى (كرويسييكال وايلييز)يتضييح ميين خييلال اختبييار و      
 النظرى وهى قيمة أقل من مستوى المعنوية   sig=0.006مستوى المعنوية المشاهد

وميين هييذا  ،الييثلاث بييين رتييب المجموعييات ةق معنويييو وجييود فيير  ا يييدل علييىمييم(0.05)
 جوهرييةفيروق  وجيود وهيو ،الاستدلال يتم رفض الفرض العدمى وقبول الفرض البيديل

صيكوك عين المشيكلات المحاسيبة   مقترحيات معالجية  ذات دلاله احصائية بيينمعنوية  
  .وبين مجتمع الدراسة السيادية،

 النتائج والتوصيات والمقترحات البح ية المستقبلية:  -8
 نتائج الدراسة: 8/1
 فى ضوء الدراسة النظرية والميدانية يمكن استخلاص بعض النتائج التالية:    
ذات دلاليه إحصيائية بيين جوهريية فيروق  دو جيثبات صيحة الفيرض الاول البيديل، و -1

 2021( لسييينة138مشيييكلات المحاسيييبة والمراجعييية للصيييكوك السييييادية وفقييياً للقيييانون )
 ومجتمع الدراسة. 

مقترحيات فروق ذات دلاله إحصائية بين ثبات صحة الفرض الثانى البديل وجود   -2
 2021لسييينة138معالجييية مشيييكلات المحاسيييبة للصيييكوك السييييادية وفقييياً للقيييانون رقيييم 

 ع الدراسة. ومجتم
تتميز الصيكوك السييادية، انهيا مين الادوات الماليية الحديثية الصيادرة وفقياً لاحكيام   -3

ومبييادىء الشييريعة الاسييلامية، وهييى بييديلًا عيين السييندات القائميية علييى الفوائييد الربوييية. 
مليييار 1.6وتييم طييرح الصييكوك السيييادية فييى مصيير ميين خييلال )وزارة المالييية( بقيميية )

 3/2023دولار(،ًهر
ان قيييانون  مييين المشيييكلات ذات الاهميييية فيييى المتوسييي  بالنسيييبة للأكييياديميين، هيييو -4

 القيياس، و كييية اثبات انشطة الصكوك بالدفاتر المحاسيبيةالصكوك لم يحدد ويوضح)
تقيييم حقيوق الانتفيا  او القيمية بالقوائم الماليية، وييييية  لصكوكلالمحاسبى    والإفصاح

تعدد مشكلات التطبيق المتعلقية بالقيياس والإفصياح ( مما ادى الى  الايجارية للأصول
      المحاسبى لانشطة الصكوك.

تعيارض من المشكلات ذات الأهمية فى المتوس  للمحاسبين بالبنوك الاسيلامية )  -5
، وعييدم معيايير المحاسيبة والمراجعية للمتسسيات الماليية الإسيلاميةميع قيانون الصيكوك 
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منهييا وقييياس مخاطرها(ممييا  عوائييد المتحققييةالعلييى يييييية قييياس وتوزيييع نييص القييانون 
 ادى لمشكلات تطبيقية.  

المشييكلات ذات الأهمييية فييى المتوسيي  بالنسييبة لمراقبييى الحسييابات ان قييانون ميين  -6
وزييادة  ،جميع وتقيييم ادلية الاثبيات اجيراءات الرقابية الداخليية)كيييية    الصكوك ليم يحيدد

المعالجيية ، و والتقريرعنهييا ويييييية مراجعيية انشييطة الصييكوك ،التحقييق لانشييطة الصييكوك
لها(، مما يتدى الى صعوبة مراجعية انشيطة الصيكوك سيواء يانيت   المحاسبية الزيوية

  )المراجعة داخلية ام خارجية(.
ميييين اكثيييير المقترحييييات لمعالجيييية مشييييكلات المحاسييييبة والمراجعيييية عيييين الصييييكوك  -7

مع الدراسة هو الاعتمياد عليى تطبييق معيايير السيادية ذات الأهمية فى المتوس  لمجت
والمراجعييية للمتسسيييات المحاسيييبة والحويمييية الصيييادرة عييين هيئييية  المحاسيييبة والمراجعييية

، وضييرورة الاسييتفادة  2020، وتعييديلاتها عييام2015المالييية الإسييلامية الصييادرة عييام 
 من تجارب الدول السابقة فى التطبيق.  

السيادية وفقاً لمعايير المحاسبة  تعتمد الرقابة على الصكوك   -8
والمراجعة للمتسسات المالية الاسلامية على )هيئة الرقابة الشرعية،  

 والرقابة الشرعية الداخلية والرقابة الشرعية الخارجية(.
الاعتماد على منهج التقويم الكمى ،المطبق فى مصلحة الضرائب العقارية، عند   -9

للأصول، بهدف طرح الاكتتابات فى انشطة  تحديد القيمة السوقية والايجارية 
 الصكوك السيادية.  

 توصيات الدراسة: 8/2
التاكيد على تطبيق الإطار المقترح بهيدف معالجية مشيكلات المحاسيبة والمراجعية   -1

 . 2021( لسنة138الناتجة من تطبيق الصكوك السيادية وفقاً للقانون رقم )
ة والحويميييية ذات الصييييلة، والمطبقيييية تفعيييييل تطبيييييق معييييايير المحاسييييبة والمراجعيييي -2

بالمتسسيييات الماليييية الإسيييلامية الصيييادرة عييين هيئييية المحاسيييبة والمراجعييية للمتسسيييات 
الماليييية الاسيييلامية بهيييدف مراعييياة الممارسيييات المحاسيييبية الناتجييية عييين تطبييييق قيييانون 

 الصكوك السيادية.
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اد بمعايير المحاسبة والمراجعة المصيرية ذات الصيلة، للعميل عليى ايجياد   -3 الاسترً
، 2020حلول لمشيكلات التطبييق مثيل معيايير المحاسيبة الصيادرة مين وزارة الاسيتثمار
 2009بالاضافة الى معايير المراجعة الصادرة من الجهاز المرييزى للمحاسيبات عيام 

 . 
المحاسييييبة والمراجعيييية عيييين الصييييكوك ويييييييية عمييييل مييييتتمرات ونييييدوات للتعريييييف ب -3

تطبيقهييا، والتعييرف علييى مشييكلات تطبيقهييا فييى مصيير والعمييل علييى معالجتهييا لتحقيييق 
 اهداف اصدارها.  

 :المقترحات البح ية المستقبلية 8/3
اجراء دراسة دوليية مقارنية لمشيكلات المحاسيبة والمراجعية عين الصيكوك السييادية   -1

 فى ايجاد حلول لمشكلات التطبيق فى مصر. للاستفادة من هذه التجارب 
اجيراء دراسية لبييان اثير حصييلة الصيكوك السييادية عليى الحيد مين عجيز الموازنية  -2

 العامة فى مصر، وعلى زيادة الايرادات السيادية للدولة.
اجييراء دراسيية تطبيقييية للتوافييق بييين قييانون الصييكوك السيييادية فييى مصيير، ومعييايير  -3

المحاسيييبة والمراجعييية للمتسسيييات الماليييية الاسيييلامية ،و معيييايير المحاسيييبة والمراجعييية 
 المصرية ذات الصلة. 

 قائمة المراجع: -9
 المراجع العروية: 9/1
ية الاستراتيجية للحد من مخااطر استخدام اساليب المحاسبة الادار احمد ًوقى سييليمان،  -1

رسييالة ديتييوراه، غييير منشييورة، يلييية التجييارة،   صيغ التمويل الاسلامى  دراسة نظرية تطبيقية 
 2021جامعة الازهر

اطار محاسبى لادارة المخاطر المالية فى ضوء معايير وارشادات احمد عطية اسماعيل،  -2
رسالة ديتوراه غير منشورة، يلية التجييارة،   تطبيقية منظمات خدمة البنوك الاسلامية  دراسة  

   2019جامعة بنى سويف، 
احمد محمد عبد الرؤوف، وآخرون، دورمعيار التقييم المصرفى فى قياس جييودة الاصييول   -3

   2021، اكتوبر4،كلية التجارة، جامعة بورسعيد، عددمجلة البحور المالية والتجاريةالمالية، 
( علييى IFRS9اثيير تطبيييق المعيييار الييدولى لاعييداد التقييارير المالييية )بهانيية وداد محمييد،  -4

مجلة الدراساات التجارياة المعاصارة مستوى مخاطرالائتمان بالبنوك التجارية، دراسة تطبيقية، 
 .    2022، الجزء الاول، 13يلية التجارة، جامعة يفر الشيد، عدد   
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بييديلًا عيين السييندات التقليدييية، الطبعيية الصييكوك وتطبيقاتهييا المعاصييرة    رامى محمد كماال   -5
   2019الأولى، القاهرة، بدون ناًر، 

راضى عبد المقصود مهدى، دورالصكوك الاسلامية فييى تمويييل مشييروعات البنييية التحتييية   -6
  2021، المجلة العلمية لقطاع كليات التجارة  جامعة الازهر، تجارب دولية، 

الادخار فى البنوك الاسلامية المصرية، دراسيية سحر احمد يوسف، امكانية رفع معدلات   -7
مجلة البحور المالياة والتجارياة   (،2022-2012مقارنة)بنك البرية، وبنك مصر(، للمدة )

   2022اكتوبر 4كلية التجارة، جامعة بورسعيد، عدد
على احمد الندوى، عقد الاستصنا  بين دراسة ًرعية تأصيلية وصيغة تمويلييية معاصييرة   -8

 2012، 25يلية دار العلوم، جامعة المنيا، عدد لدراسات العروية   مجلة ا
 
، الصييكوك، الإطييار النظييرى والتطبيقييى، معهييد التييدريب وبنيياء عبااد الحميااد احمااد قناادوز -9

 2022القدرات، صندوق النقد العربى، ابو ظبى، دولة الامارات العربية المتحدة،
http://www.amf.org.ae-ar 

  تقييم دور الصكوك الاسلامية فى تطاوير الساوق الاسالامى لارآس عبد الحميد فيجل  -10
رسييالة ماجسييتير غييير منشييورة، يلييية العلييوم الإقتصييادية  التجروااة الماليزياة انمواجااا    –الماال

 2015والتجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر بسكرة، الجزائر،
عييز الييدين فكييرى تهييامى، عقييد الإستصيينا  يألييية لتفعيييل دور الوقييف فييى تمويييل وتنمييية  -11

 وياال الإساالامى حاجااة العااالم الااى تفعياال دور الإقتصاااد والتمالمنشييوت الصييغيرة والمتوسييطة، 
  2018متتمر رابطة الجامعات الاسلامية، جامعة الإسكندرية،

على احمد زين، محمد عبد القادر امين، عبد الحميد محمييد عبييد اللطيييف، اطييار مقتييرح   -12
المجلااة لييدور الجهيياز المريييزى للمحاسييبات فييى مراجعيية انشييطة الصييكوك المالييية الأسييلامية، 

 2019كلية التجارة وادارة الأعمال، جامعة حلوان،ارية  العلمية للبحور والدراسات التج
  32  الجرياادة الرساامية  العاادد2021( لساانة138قااانون الصااكوك الساايادية  رقاام ) -13

 . 8/2021مكررأ  
التجربة الماليزية لإصدارالصكوك،اندوة آليات تطبيقات الصكوك   محمد اكرم لال الدين -14
   2019تجارب دولية، فندق هليتون ، رمسيس، القاهرة،  –
نمواج مقتارح لاساس القيااس والإفصااح المحاسابى عان صاكوك محمد خيرى يامييل،   -15

ارة، رسييالة ديتييوراة غييير منشييور، يلييية التجييي  الاساات مار الاساالامية  دراسااة نظريااة تطبيقيااة 
  2014جامعة الأزهر،

http://www.amf.org.ae-ar/
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محمد عبد الحليم عمر، الرقابة الشرعية الداخلية فى المتسسات الإسلامية، بحث مقييدم   -16
  2002البحرين،  للمؤتمر ال انى للهيئات الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية 

المحاساابة عاان مخاااطر الأدوات الماليااة بااالبنوك الإساالامية مصييطفى خليفيية حجييازى،  -17
رسييالة ديتييوراه، غييير منشييورة، يلييية التجييارة  اثرهااا علااى كفايااة رآس المااال  دراسااة تطبيقيااة و 

  2018وادارة الأعمال، جامعة حلوان،
المحاسبة فى ًريات الأموال وفقاً لمعييايير المحاسييبة المصييرية، ماهر مصطفى احمد     -18

  2014زهر، المحاسبة المتوسطة، الكتاب الثانى، يلية التجارة بنين، جامعة الا
محمود عطية اسماعيل، إطارمقترح لمعالجة مشكلات المحاسبة الضريبية على العقارات -19

، مجلااة الفكاار المحاساابى، دراسيية تطبيقييية، 2020( لسيينة23المبنييية فييى ضييوء القييانون رقييم )
 2022، اكتوبر3، عدد26كلية التجارة، جامعة عين ًمس، مجلد

ت اصدار وتداول واطفاء الصكوك الاسييلامية فييى بيئيية ممدوح عبد الفتاح احمد، متطلبا  -20
يلييية التجييارة، جامعيية يفيير الشيييد،    مجلاة الدراساات التجارياة المعاصاارة  الأعمييال المصييرية

 .     2015،  1عدد 
الدورة التاسعة عشرة، المنعقييدة   178 – 4/19مجمع الفقه الإسلامى الدولى  القرار   -21

 2009، أبريل ه1430عربية المتحدة، جمادى الأولى في إمارة الشارقة، الإمارات ال
 تقريااار المراجاااع الخاااارجى (، 2معييييار المراجعييية للمتسسيييات الماليييية الإسيييلامية رقيييم ) -22

معيييايير المحاسيييبة والمراجعييية والحويمييية والاخلاقييييات، هيئييية المحاسيييبة والمراجعييية للمتسسيييات 
   www.aaoifi.comمتاح على  2015المالية الإسلامية، البحرين،  

 فحاااص المراجاااع الخاااارجى ( 4معييييار المراجعييية للمتسسيييات الماليييية الاسيييلامية رقيييم ) -23
الالتييييييييزام باحكييييييييام ومبييييييييادئ الشييييييييريعة الاسييييييييلامية،معايير المحاسييييييييبة والمراجعيييييييية والحويميييييييية 

 2015والاخلاقيات، هيئة المحاسبة والمراجعة للمتسسات المالية الإسلامية، البحرين، 
معايير المراجعة المصييرية الصييادرة بييالقرار  ادلة المراجعة (، 500معيار المراجعة رقم   -24
 2009(، الجهاز المريزى للمحاسبات، الطبعة الاولى2008لسنة1300رقم )
تقرير مراقب الحسابات على مجموعاة كاملاة مان القاوائم (،  540معيار المراجعة رقم)  -25

لسيينة  1300معايير المراجعيية المصييرية الصييادرة بييالقرار رقييم )  المالية اات الأغراض العامة 
 2009 (، الجهاز المريزى للمحاسبات، الطبعة الاولى،2008
العرض والإفصاح العام فى القوائم المالية للمصاارف   (،1معيار المحاسبة المالية رقم )-26

معييايير المحاسييبة والمراجعيية والحويميية والاخلاقيييات، هيئيية والمؤسسااات الماليااة الإساالامية  
 2015المحاسبة والمراجعة للمتسسات المالية الإسلامية، مملكة البحرين، 
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