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قياس أثر تطبيق مدخل المراجعة المشتركة على 
العلاقة بين تعقد التقارير المالية وكفاءة الإستثمار:  
دراسة تطبيقية على الشركات غير المالية المدرجة 

 بالبورصة المصرية 
Measuring the effect of applying the joint audit 

approach 
 on the relationship between financial reporting 

complexity and investment efficiency: An applied 
study on non-financial companies listed on the 

Egyptian Stock Exchange 
 

 ى د. ناريمان إسماعيل أحمد البردون
 القاهرةجامعة  –كلية التجارة  –مدرس بقسم المحاسبة  

 المستخلص
تمثل الهدف الرئيس لهذا البحث فى قياس أثر تطبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتتتت ر ة 

للشتتتتتر اد المدرجة شالم  تتتتتر  على العلاقة بين تعقد ال قارير المالية و فاءة الإستتتتت ثمار
، ول حقيق هتذا الهتدف قتامتب البتافثتة شفح  عينتة م   تة من EGX100المصتتتتتتتتتتتتتتر  

، خلال الف رة من EGX100ة شالم  تتتتتتر المصتتتتتتر   تتتتتتر ة من الشتتتتتتر اد المدرج  47
مشتتتتتتتتاهدة، وقد أوجتتتتتتتتحب   ائ    188وذلك شإجمالى مشتتتتتتتتاهداد    2021إلى    2018

الدراستتة ال طبيةية وج ع علاقة ع ةتتية معن ية ذاد عإلة إفصتتائية بين تطبيق مدخل  
المراجعة المشتتتتتتتتتت ر ة وتعقد ال قارير المالية للشتتتتتتتتتتر اد المدرجة شالم  تتتتتتتتتتر المصتتتتتتتتتتر   

EGX100  ما ت صتتتتتتتتتتتتلب الدراستتتتتتتتتتتتة إلى وج ع علاقة معن ية ع ةتتتتتتتتتتتتية ذاد عإلة  ،
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إفصتتتتتتتائية بين تعقد ال قارير المالية و فاءة الإستتتتتتت ثمار للشتتتتتتتر اد المدرجة شالم  تتتتتتتر 
إيجابى وذو تأثير معن     ، وأخيرا ت صلب الدراسة إلى وج ع أثرEGX100المصر   

الية و فاءة الإستتت ثمار للشتتتر اد للمراجعة المشتتت ر ة على العلاقة بين تعقد ال قارير الم
 .EGX 100المدرجة شالم  ر المصر  

  – فاءة الإستتت ثمار  –المالية   تعقد ال قارير  -المراجعة المشتتت ر ة الكلمات المفتاحية:  
  -الحمتتل الئائتتد للمعل متتاد    –القتتابليتتة للقراءة    –  EGX100الم  تتتتتتتتتتتتتتر المصتتتتتتتتتتتتتتر   

الأستتتت ثمار أكثر  –الإستتتت ثمار أقل من اللا      –الخلل الأخلاقى  –الإخ يار المعاكس  
 من اللا  .

Abstract 
The main objective of this research is to measure the effect 

of applying the joint audit approach on the relationship between 
the complexity of financial reports and investment efficiency for 
companies listed in the Egyptian index EGX 100. To achieve this 
goal, the researcher examined a sample of 47 companies listed 
in the Egyptian index EGX100, during the period from 2018 to 
2021, with a total of 188 views. 

The results of the applied study indicated that there is inverse 
correlation relationship with a significant effect between the 
application of the joint audit approach and the complexity of 
financial reports for companies listed in the Egyptian index EGX 
100. The study also found that there is inverse correlation 
relationship with a significant effect between the complexity of 
financial reports and investment efficiency for companies listed 
in the Egyptian index EGX 100. Finally, the study concluded that 
there is a positive impact with a significant effect for joint audit 
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on the relationship between the complexity of financial reports 
and investment efficiency for companies listed in the Egyptian 
index EGX 100.  
Key words: Joint Audit – Financial Reporting Complexity - 
investment efficiency - Egyptian index EGX  100 – Readability – 
Information overload – Adverse Selection  - Moral Hazard   -  Over 
Investment – Under Investment. 

 اولا: المقدمة وطبيعة المشكلة
المق ماد الأستتتتتتاستتتتتتية لدفي عجلة ال نمية الإق صتتتتتتاعية لأ  أفد    يع بر الإستتتتتت ثمار

عولة،  تتتتتتتتتتتتريطة ألإ ت صتتتتتتتتتتتتو هذا الإستتتتتتتتتتتت ثمار شال فاءة وذلك عندما ت ةتتتتتتتتتتتتاو  معدل 
لم  قي فى جت ء فر  النم  الم افة للشتر ة،  ا  الفعلى مي معدل الإست ثمار الإست ثمار

متتدتروا  من أهم المةتتتتتتتتتتتتتتع ليتتاد ال ى تقي على عتتاتق    ويعتتد تحقيق  فتتاءة الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتتار
الشتتتتتتتتر اد، وه  ما إ يع ع شالنفي فقك على تلك الشتتتتتتتتر اد والمةتتتتتتتت ثمرين فيها ول ن  

 أيضا يع ع شالنفي على إق صاع الدولة   ل.
غير ألإ ال ثير من الشتتتتتتتتر اد قد تفشتتتتتتتتل فى تحقيق  فاءة الإستتتتتتتت ثمار للعدتد من 

رهم الأستبا،، ومنها تعار  المصتالب بين مدتر  الشتر اد من جهة والمةتاهمين وغي
  من أصتحا، المصتالب من جهة أخر ، الأمر الذ  قد تدفي إعارة الشتر ة إلى إصتدار

مالية معقدة ت صو شإ خفا  قابلي ها للقراءة أو شالحمل الئائد للمعل ماد، وه    تقارير
 ما قد تق   شه إعارة الشتر ة إما ششت ل م عمد ميما يعرف شال شت يلإ الإعار  الم عمد أو

ق إراعتها  ال  ستتتتتتي فى م طلباد الإفصتتتتتتالأ الإلئامى، الأمر لأستتتتتتبا، خارجة عن  طا
ألإ القتتابليتتة للقراءة   التتذ  قتتد ت ع  بتتدورت إلى تخدي  ج عة ال قتتارير المتتاليتتة شتتإع بتتار

إفد  الخصتتتتتائ  الن جية لج عة المعل ماد المحاستتتتتبية وألإ الإفصتتتتتالأ الجيد وستتتتتيلة  
 ل خدي  عد  تماثل المعل ماد. 
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ية تعد من الأعواد الرئيةتتية ال ى يع مد عليها المةتت ثمرين  و ظرا لألإ ال قارير المال
وغيرهم من أصتتتتتحا، المصتتتتتالب فى إتخاذ قراراتهم الإستتتتت ثمارية، فقد تثير  اهرة تعقد 
ال قارير المالية ال ةتتتتتتتتتتارل عن تأثيرها المح مل على  فاءة الإستتتتتتتتتت ثمار، خاصتتتتتتتتتتة وقد  

مالية ما بين مناعٍ شضتتتتتتتتتتتتتترورة إخ لفب وجهاد النظر ميما ت علق بئياعة فجم ال قارير ال
الإفصتتتتتتتتتتتتتتالأ للحتد من تعقتد ال قتارير المتاليتة، وم يتد لئيتاعة  إعتاعة النظر فى تط ير أرر

فجم الإفصالأ شال قارير المالية شإع بار ألإ ذلك من  أ ه المةاعدة فى تحةين عملية 
 صني وإتخاذ القراراد الإس ثمارية. 

ر المالية وعد  وجتتتتتتت لأ العلاقة  هذا، وفى جتتتتتتت ء المخاوف من  اهرة تعقد ال قاري
بينها وبين  فاءة الإستتتتتتتتتت ثمار، وفى  ل معا اة بيعة الأعمال المصتتتتتتتتتترية من إ خفا  
 ج عة ال قارير المالية  ما أوجتتتتتحب   ائ  ال ثيرمن الدراستتتتتاد فى هذا المجال، تجدر

الذ  يم ن تلعبة تطبيق مدخل المراجعة المشتتتتتت ر ة   الإ تتتتتتارة إلى ال ةتتتتتتارل عن الدور
المالية وعلاق ها ش فاءة الإستتتتتتتتت ثمار، وقد   على  اهرة تعقد ال قارير ت علق شال أثيرميما  

  من قبل المف جتتتتتتتتتتتتتتية الأوروبية فى ورق ها 2010تم إق رالأ هذا المدخل  فى أك  بر  
لمناقشتتة   Audit Policy Lessons from The Crises تحب عن الإ :  الخضتتراء

لثقتة فى مهنتة المراجعتة فى أعقتا، الأ متة ررق تعئيئ ج عة عمليتة المراجعتة وإعتاعة ا
 .  2008المالية العالمية الحاعة وال ى فدثب فى عا  

ختاصتتتتتتتتتتتتتتتة وقتد تبتاتنتب اقراء أيضتتتتتتتتتتتتتتتا ميمتا ت علق شجتدو  تطبيق متدختل المراجعتة 
المشتتتتتتتت ر ة، فيث تر  البع  ألإ المراجعة المشتتتتتتتت ر ة من  تتتتتتتتأ ها تحقيق العدتد من 

مراجعة ومن ثم ج عة ال قارير المالية مما قد يحد المئايا ومنها تحةتتتتتتتين ج عة عملية ال
من تعقدها ويعطى إ تتتتتتتارة للمةتتتتتتت ثمرين وغيرهم من أصتتتتتتتحا، المصتتتتتتتالب شمصتتتتتتتداقية 
المعل ماد المفصتتتب عنها وذلك مقار ة ب طبيق مدخل المراجعة الفرعية، فى فين تر  
البع  الأخر ألإ تطبيق متدختل المراجعتة المشتتتتتتتتتتتتتت ر تة من  تتتتتتتتتتتتتتتأ ته تحقيق ال ثيرمن 

لةتلبياد وال ى يأتى على رأستها تعر  عملية المراجعة لمشت لة الإت الية وتةت ق رأ  ا
إ خفتتتتا  ج عة  إلى إ خفتتتتا  ج عة عمليتتتتة المراجعتتتتة ومن ثم  المراجي ممتتتتا ت ع  

 ال قارير المالية مما قد تئيد من مش لة تعقدها.
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ما  أ  وتأستتيةتتا على ما تقد ، وفى  ل تباتن   ائ  الدراستتاد الةتتاشقة وعد  إه    
فى فدوع ما أرلعب عليه    –من الدراستتتتتتتتتتاد الةتتتتتتتتتتاشقة ال ى تمب فى البيعة المصتتتتتتتتتترية

شال ناول المبا تتتتتتتر وال فصتتتتتتتيلى لمثر ال فاعلى لمدخل المراجعة المشتتتتتتت ر ة    –البافثة  
على  ل من تعقد ال قارير المالية و فاءة الإستتتتتتتت ثمار، ت لخ  مشتتتتتتتت لة الدراستتتتتتتتة فى  

 :الإجاشة على ال ةارإد ال الية
 فتاءة   –تعقتد ال قتارير المتاليتة    –متا المقصتتتتتتتتتتتتتت ع ش تل منر المراجعتة المشتتتتتتتتتتتتتت ر تة   (1

 الإس ثمار؟
إلى أ  مد  ت ثر مشتتتتت لة تعقد ال قارير المالية على  فاءة الإستتتتت ثمار للشتتتتتر اد   (2

 ؟EGX100المدرجة جمن الم  ر المصر  
إلى أ  مد  ت ثر تطبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتت ر ة على مشتتتتتتت لة تعقد ال قارير  (3

 ؟EGX100المالية للشر اد المدرجة جمن الم  ر المصر  
اجعتتة المشتتتتتتتتتتتتتت ر تتة على العلاقتتة بين تعقتتد إلى أ  متتد  ت ثر تطبيق متتدختتل المر  (4

ال قتارير المتاليتة و فتاءة الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتار للشتتتتتتتتتتتتتتر تاد المتدرجتة جتتتتتتتتتتتتتتمن الم  تتتتتتتتتتتتتتر  
 ؟      EGX100المصر  

 ثانيا: هدف البحث  
قياس أثر تطبيق فى جتتتتتتتتتتت ء ربيعة المشتتتتتتتتتتت لة، ت مثل الهدف الرئيس للبحث فى 

  التقارير المالية وكفاءة الإستتتتثمارمدخل المراجعة المشتتتتركة على العلاقة بين تعقد 
وينبثق عن هذا الهدف الرئيس  ،EGX100للشتتتتركات المدرجة بالمالتتتتر المصتتتتر   

 مجم عه من الأهداف الفرجية ال الية:
عراستتتتتتتتتتتتتتتة وتحليتتل متتاليتتة تعقتتد ال قتتارير المتتاليتتة من فيتتث   الهدف الفرعى الأول:

المفه  ، أستتتتتتتتتتبا، تعقد ال قارير المالية، وم  تتتتتتتتتتراد تعقد  
  قارير المالية و يدية قياسها.ال

عراستتتتتتة وتحليل مالية  فاءة الإستتتتتت ثمارمن فيث المفه  ،  الهدف الفرعى الثانى: 
وتعقد    كيدية الةياس، وتحليل العلاقة بين  فاءة الإست ثمار

 ال قارير المالية.  
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عراستتة وتحليل مالية مدخل المراجعة المشتت ر ة من فيث  الهدف الفرعى الثالث: 
فى    المفه  ، صتتتتتتتتتتتتتت ر ال طبيق  وجتتتتتدو  وواقي  ال طبيق، 

 جمه رية مصر العربية.
قيتاس العلاقتاد المخ لفتة بين م ايراد التدراستتتتتتتتتتتتتتة، وتقتديم   الهدف الفرعى الرابع:

عليل تطبيقى ف ل أثر تطبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتتت ر ة 
على العلاقة بين تعقد ال قارير المالية و فاءة الإستتتتتتتتتت ثمار  

 .EGX 100جة شالم  ر المصر  للشر اد المدر 
 ثالثاً: أهمية البحث

الأهمي ته العلميتة وال طبيةيتة للبحتث فى م اكبتة ال ط راد الم لافقتة فى بيعتة   تظهر
الثقة فى    المحاستتتتتبة والمراجعة،    ه ت ناول أفد الم جتتتتت عاد الهامة الم علقة ب عئيئ

 المراجعة المش ر ة.مهنة المراجعة وتحةين ج عتها والذ  ت مثل فى تطبيق 
هذا ال طبيق على إفد  القضتتتتتتتتتايا الجدلية ال ى  تتتتتتتتت لب  فضتتتتتتتتتلا عن تناول تأثير

مح را لإه ما  البحث المحاستتبى الأكاعيمى، وهى قضتتية تعقد ال قارير المالية وتأثيرها  
على  فاءة القراراد الإس ثمارية، خاصة فى  ل عد  إه ما  أ  من الدراساد الةاشقة  

  –فى فدوع ما أرلعب عليه البافثة   – طبيةية ال ى تمب عاخل مصتتتتتتتتتتتترذاد الأعلة ال
شال ناول المبا تتتتر وال فصتتتتيلى ل أثيرتطبيق مدخل المراجعة المشتتتت ر ة على العلاقة بين 

 EGXتعقد ال قارير المالية و فاءة الإستتت ثمار للشتتتر اد المدرجة شالم  تتتر المصتتتر   
بطة شأستتتتتتتت اق رأس المال وبال الى ،  ما يعد هذا البحث إستتتتتتتت  ماإ للبح   المرت100

يم ن للمةت ثمرين وغيرهم من أصتحا، المصتالب  المحللين الماليين ومدتر  الشتر اد 
 الإس فاعة من   ائجه فى تر يد قراراتهم الإس ثمارية.   

 رابعاً: فروض البحث
 فى ج ء ربيعة المش لة وأهداف البحث يم ن صياغة الفرو  ال الية:

1H  :  إ ت جتتد علاقتتة معن يتتة ذاد عإلتتة إفصتتتتتتتتتتتتتتتتائيتتتة بين تطبيق متتدختتل المراجعتتة
 .EGX100المش ر ة وتعقد ال قارير المالية للشر اد المدرجة شالم  ر المصر  

2H :  إ ت جتد علاقتة معن يتة ذاد عإلتة إفصتتتتتتتتتتتتتتائيتة بين تعقتد ال قتارير المتاليتة و فتاءة
 .EGX100الإس ثمار للشر اد المدرجة شالم  ر المصر  
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3:H   إ ت جد تأثير معن   ل طبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتتتتتت ر ة على العلاقة بين تعقد
 .EGX100ال قارير المالية و فاءة الإس ثمار للشر اد المدرجة شالم  ر المصر  

 خامساً: نطاق البحث
المالية المدرجة شالم  تتر   تق صتتر الدراستتة العملية لهذا البحث على الشتتر اد غير

تم إستتت بعاع الم ستتتةتتتاد المالية، وذلك  ظرا لإخ لاف ربيعة و ،   EGX100المصتتتر   
عملها شالإجتتتتتتتتافة إلى إخ لاف الم طلباد القا   ية وال نظيمية ال ى تخضتتتتتتتتي لها،  ما 
تق صتتتتتتتتتتتر فى قياس تعقد ال قارير المالية على مةياس عدع صتتتتتتتتتتتفحاد ال قارير المالية  

 ة فى هذا المجال. لعينة الدراسة عولإ غيرت من المقاتيس الأخر  المة خدم
 سادساً: منهج البحث

يجمي المنه  المق رلأ للبحتث بين  تل من ال حليتل النظر  لأهم الأعبيتاد المخ لفتة  
فى الف ر المحاستتتتتتتبى ذاد العلاقة شم جتتتتتتت ب البحث، والإع باراد ال طبيةية والعملية،  

 ومن ثم ترت ئ منه  البحث على مح رين أساسيين هما: 
البتتافثتتة شعر    ت مثتتل فى التتدراستتتتتتتتتتتتتتتة النظريتتة، وال ى تق   خلالهتتا المحور الأول:

وتصتتنيو وتحليل الدراستتاد الةتتاشقة ذاد العلاقة شم جتت ب البحث، 
شالإجتتتتتتتتتتتافة إلى عر  تأصتتتتتتتتتتتيل مفاليمى للم ايراد ال ى ت ناولها  

 عن الإ البحث، شما يفيد فى تحقيق هدف البحث.
 
ت مثتل فى التدراستتتتتتتتتتتتتتة العمليتة، وال ى تهتدف من خلالهتا البتافثتة إلى  المحور الثانى:  

إخ بار فرو  البحث فى ال اقي العملى، ويش مل هذا المح ر على  
تحدتد مج مي وعينة الدراستتتتتة، وأستتتتتل ، جمي البيا اد، والأستتتتتالي  
الإفصتتتتائية الملائمة، ثم تن هى هذا المح ر شعر  ومناقشتتتتة   ائ  

 ال حليل الإفصائى.
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 سابعاً: تبويب البحث
تحقيق أهدافه، تم تقةتتتيمه الى ثلاثة فى جتتت ء ربيعة مشتتت لة البحث، وفى ستتتبيل 

 مبافث  ما تلى:
 الدراساد الةاشقة وصياغة فرو  البحث. المبحث الأول: .1
 الإرار المفاليمى للبحث. المبحث الثانى: .2
 الدراسة ال طبيةية.  المبحث الثالث: .3
 المبحث الأول: الدراسات السابقة وصياغة فروض البحث  .1

الدراستتتتتتتتتتتتاد ال ى إه مب ب ناول ع امل  فاءة   هرد فى الأو ه الأخيرة العدتد من 
المحدع الرئيس للعائد على رأس المال الذ    ه   الإستتتتتتتتتت ثمار، شإع بار ألإ الإستتتتتتتتتت ثمار

يحصل عليه المة ثمرين، ومن ثم خلق قيمة إق صاعية مضافة ليس فقك على مة    
 الشتتتر اد والمةتتتاهمين فحةتتت  ول ن أيضتتتا على مةتتت    النشتتتا  الإق صتتتاع  للدولة

. وقتد جتاءد ج عة ال قتارير المتاليتة على رأس ع امتل  فتاءة الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتار، وذلتك  ك تل
شإع بار ألإ الإفصتتتتتالأ الجيد وستتتتتيلة ل خدي  عد  تماثل المعل ماد بين  ل من إعارة  
الشتتر ة من جهة، والمةتت ثمرين وغيرهم من أصتتحا، المصتتالب من جهة أخر ، الأمر 

والخلل الأخلاقى ومن ثم  ياعة الذ  من  تتتتتأ ه تخدي  مشتتتتت لاد الإخ يار المعاكس  
ج عة القراراد الإست ثمارية وصت إ لما يم ن وصتفه ش فاءة الإست ثمار، وهذا ما أ تارد 

 2021Biddle et al. 2009; Liإليه   ائ  العدتد من الدراستتاد ح تتحاته ونخرولإ  
and Wang 2010; Chen et al. 2011; Zhang et al. 2013; Shahzad 

et al. 2019; Ardianto et al 2020 .) 
ج عة  أثر إخ بار (Biddle et al. 2009وفى هذا الصتتتتتدع، إستتتتت هدفب عراستتتتتة ح

ال قارير المالية على  فاءة الإستتتت ثمار، من خلال إجراء عراستتتتة تطبيقة على عينة من 
 ، وقد ت صتتتلب الدراستتتة لعدع  2005إلى    1993الشتتتر اد الأمري ية خلال الف رة من 

مةتتتتتتتتتتتتتتاهمتة ج عة ال قتارير المتاليتة فى تخدي  مشتتتتتتتتتتتتتت لاد   من الن تائ  لعتل من أهمهتا
الإخ يار المعاكس والخلل الأخلاقى، فضتتلا عن وج ع علاقة إرتبا  م جبة بين ج عة 
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ال قارير المالية و فاءة الإستتتت ثمار، فيث وجدد الدراستتتتة أ ه  لما  اعد ج عة ال قارير 
 حرافا عن مةتتتتتتتت    المالية للشتتتتتتتتر اد محل الدراستتتتتتتتة  لما  ا ب هذت الشتتتتتتتتر اد أقل إ

( وال ى ت صتتتلب Chen et al 2011الم  قي لها. وهذا ما أكدته عراستتتة ح  الإستتت ثمار
أيضتتتتا ل ج ع علاقة إرتبا  م جبة بين ج عة ال قارير المالية و فاءة الإستتتت ثمار، وذلك  

إلى    2002عولة خلال الف رة من   79شال طبيق على عينة من الشتتتر اد الخاصتتتة فى 
2005 .  

( ألإ ال قارير المالية عالية الج عة  Shahzad et al 2019ستتتتتتتتة حوتضتتتتتتتتيو عرا
تعمل على تحةتتتتتتتتتتتين عملية تخصتتتتتتتتتتتي  الم ارع وتخدي  عد  تماثل المعل ماد بين 
المدترين والمم لين، وذلك على  ح  يةتتتتتمب للشتتتتتر ة شال خديو من فال ى الإستتتتت ثمار 

ار أقل من والإستتتتتتتتت ثم Over - investmentأكثر من اللا   حالإستتتتتتتتت ثمار المفر ( 
ومن ثم تحةتتتتتتتين  فاءة الإستتتتتتت ثمار، وذلك شال طبيق    Under - investmentاللا    

 ، وه  ما 2014إلى    2007على عينة من الشتتتتتتتتر اد الباكةتتتتتتتت ا ية خلال الف رة من 
( وال ى إست هدفب Ardianto et al 2020ت فق مي الن ائ  ال ى أ تارد إليها عراستة ح

 قارير المالية و فاءة الإست ثمار،وذلك شال طبيق على  أيضتا إخ بار العلاقة بين ج عة ال
 ، وقد ت صتتتتتلب 2014إلى    2013عينة من الشتتتتتر اد الإ دو يةتتتتتية خلال الف رة من  

ال قتتتتارير المتتتتاليتتتتة عتتتتاليتتتتة الج عة و فتتتتاءة  ل ج ع علاقتتتتة إرتبتتتتا  معن يتتتتة م جبتتتتة بين 
 الإس ثمار.

(  2015حالصتتايو وعبد المجيد وعلى الجا   المصتتر  فقد ت صتتلب أيضتتا عراستتة  
إلى ألإ إرتفتتتاب ج عة ال قتتتارير المتتتاليتتتة ت ع  إلى ال قليتتتل من فتتتاإد  ق  أو  يتتتاعة 
الإستتتتتتتتتتت ثمار ومن ثم  ياعة  فاءة الإستتتتتتتتتتت ثمار، وذلك من خلال فح  ال قارير المالية  

  1998المالية المقيدة شالب رصتتتتتة خلال الف رة من   لعينة من الشتتتتتر اد المصتتتتترية غير
 ، غير ألإ   ائ  تلك الدراستة قد أ تارد أيضتا إلى وج ع إ خفا  ملح   2013إلى  

فى ج عة ال قارير المالية للشتتر اد المصتترية محل الدراستتة و ياعة عدع الشتتر اد ذاد  
 ق  الإستتتتتتتت ثمار عن الشتتتتتتتتر اد ذاد  ياعة الإستتتتتتتت ثمار، وه  ما أكدد عليه عراستتتتتتتة  
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ل دفقاد النقدية ال شتتتتتتتتتتايلية ( وال ى إستتتتتتتتتت هدفب إخ بار أثر ا2021ح تتتتتتتتتتحاته ونخرولإ  
كم اير معدل للعلاقة بين ج عة ال قارير المالية المصتتتتتتتترية و فاءة الإستتتتتتتت ثمار، وذلك  

  2015شال طبيق على عينة من الشتتر اد المقيدة شالب رصتتة المصتترية خلال الف رة من 
 ، فيث أ تتتتارد   ائ  تلك الدراستتتتة أيضتتتتا إلى وج ع إ خفا  ملح   فى  2018إلى  

رير المالية للشتر اد المقيدة شالب رصتة المصترية، وقد أرجعب هذت الدراستاد  ج عة ال قا
( هذا الإ خفا  فى ج عة 2021،  تتتتتتتتتتحاته ونخرولإ  2015حالصتتتتتتتتتتايو وعبد المجيد 

ال قارير المالية إلى إ خفا  الدور الإ ترافى أو الرقابى على الإفصتالأ المحاستبى عن  
من   –ثمارية، الأمر الذ  قد تئيد بدورت  القراراد الإعارية وبصفة خاصة القراراد الإس 

من فدة مشتتتتتتتتتت لة تعقد ال قارير المالية ومن ثم  ياعة عد  تماثل  –وجهة  ظر البافثة  
المعل متاد وه  متا ت ع  بتدورت إلى إ خفتا  ج عة ال قتارير المتاليتة فى بيعتة الأعمتال  

 المصرية وينع س سلبا على  فاءة القراراد الإس ثمارية.  
 أفد الع امل ال ى   –ا تثير ال ةتتتتتتتتتتتتتتارل عن نثر تعقد ال قارير المالية  ولعل هذا م

تحد من ج عة الخصائ  الن جية للمعل ماد المحاسبية ومن ثم ج عة ال قارير المالية  
على  فاءة الإستتتتتتتتتتتت ثمار، خاصتتتتتتتتتتتتة وقد تباتنب الأراء ميما ت علق شأثر تعقد ال قارير  –

على قراراد   –او عتتتد  قتتتابلي هتتتا للقراءة      يجتتتة الحمتتتل الئائتتتد للمعل متتتاد  -المتتتاليتتتة  
 المة ثمرين وغيرهم من أصحا، المصالب.   

( إلى وج ع علاقة إرتبا  م جبة You and Zang 2009فيث ت صلب عراسة ح
بين تعقد ال قارير المالية وإ خفا  فجم ال داول ومن ثم  ياعة تقلباد ع ائد الأستتتتتتهم، 

الشتتتتتتتتتتتتتتر تاد الأمري يتتة المتتدرجتة بهيعتتة الأوراق المتتاليتة  وذلتك شتال طبيق على عينتتة من  
  لل عرف على  2005إلى    1995خلال الف رة من    (SECوالب رصتتتتتتتتتتتتتتاد الأمري يتة ح

 Millerرعوع أفعال المةتتتتتتتتتتتتتت ثمرين تجات تعقد ال قارير المالية. وه ما أكدته عراستتتتتتتتتتتتتتة ح
مةتتتتت ثمرين، (  وال ى إستتتتت هدفب إخ بار أثر تعقد ال قارير المالية على ستتتتتل   ال2010

  يجة لئياعة فجمها  –فيث ت صتتتتتتتتلب الدراستتتتتتتتة إلى ألإ ال قارير المالية الأكثر تعقيدا 
ترتبك إيجابيا شإ خفا  فجم ال داول وبصتتتتتفة خاصتتتتتة  شتتتتتا   –أوعد  قابلي ها للقراءة 
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المةت ثمرين، وذلك شال طبيق على عينة من الشتر اد الأمري ية المدرجة   تداول صتاار
إلى    1994خلال الف رة من    (SECيتتة والب رصتتتتتتتتتتتتتتتاد الأمري يتتة حبهيعتتة الأوراق المتتال

2006.  
ألإ  ياعة فجم ال قارير   (Boubakri and Mishra 2018وتضتتتتتتتيو  عراستتتتتتتة ح

المتتاليتتة   يجتتة الحمتتل الئائتتد للمعل متتاد ت ع  إلى  يتتاعة ت لفتتة رأس المتتال الممل  ، 
إلى    1993ن  وذلتتتك شتتتال طبيق على عينتتتة من الشتتتتتتتتتتتتتتر تتتاد الأمري يتتتة خلال الف رة م

( إلى وج ع علاقة إرتبا  ستتتالبة  Fahd 2019 ،  ما ت صتتتلب أيضتتتا عراستتتة ح2009
بين قتابليتة ال قتارير المتاليتة للقراءة وت لفتة رأس المتال الممل  ، فيتث  لمتا  اعد قتابليتة  
ال قتارير المتاليتة للقراءة  لمتا أع  ذلتك إلى إ خفتا  ت لفتة رأس المتال  ظرا لئيتاعة قتدرة 

لى فهم وإستتتت يعا، المعل ماد المفصتتتتب عنها، وذلك من خلال ال طبيق المةتتتت ثمرين ع
 Shenzhenعلى عينة من ال قارير المالية للشتتتتتتتتر اد المدرجة بب رصتتتتتتتتة  تتتتتتتتن شتتتتتتتتن 

( ألإ تع يم ال قارير المالية  Yin et al. 2022الصتتتتتتتتتتتتينية.  ما تضتتتتتتتتتتتتيو عراستتتتتتتتتتتتة ح
ستتتتتتتتتتتتتتهم، وذلتك  وإ خفتا  قتابيل هتا للقراءة ت ع  إلى  يتاعة مختارر إ هيتار أستتتتتتتتتتتتتتعتار الأ

    . 2011إلى  2009شال طبيق على عينة من الشر اد الأمري ية خلال الف رة من 
هذا، وعلى الجا   الأخر فقد أوجتتتتتتحب إفد  الدراستتتتتتاد المةتتتتتتحية ال ى قا  بها 

، ألإ  CFA Instituteمعهتد المحللين المتاليين المع متدتن شتال إيتاد الم حتدة الأمري يتة  
مصتتتتتتدر قلق عند إتخاذ القراراد الإستتتتتت ثمارية وذلك وفقا  ياعة فجم الإفصتتتتتتالأ إ يعد 

من المةتت قصتتى منهم فى هذت الدراستتة، والذتن رفضتت ا ف رة تخدي  فجم    %80لأراء  
الإفصتتتتتتتتتتالأ شال قارير المالية  ظرا لأهمية تلك الإفصتتتتتتتتتتافاد فى عملية صتتتتتتتتتتني وإتخاذ  

ارية ( إخ بار أثر ت ر Li 2014(،  ما إستتتتتتتتتتتت هدفب عراستتتتتتتتتتتتة حCFA 2013القراراد ح
الإفصتتتتتتتتتالأ على رعوع أفعال المةتتتتتتتتت ثمرين والمحللين الماليين، وذلك شفح  عينة من 

 ، وقد ت صتتتتتلب 2013إلى    1995ال قارير المالية لشتتتتتر اد أمري ية خلال الف رة من 
التتدراستتتتتتتتتتتتتتتة إلى عتتدع من الن تتائ  لعتتل من أهمهتتا ألإ  يتتاعة فجم ال قرير المتتالى   يجتتة 

عارة على الرغم من وج عهتا شتالإيضتتتتتتتتتتتتتتافتاد ت راريتة الإفصتتتتتتتتتتتتتتافتاد ب قرير مجلس الإ
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الم ممه قد أع  إلى  ياعة  فعية المعل ماد شالنةتتتتتتتبة للمةتتتتتتت ثمرين والمحللين الماليين.  
( ألإ  ياعة فجم ال قارير المالية   يجة Chung et al 2016كما أوجتتتتتحب عراستتتتتة ح

 داول  لئياعة  مية الإفصتتتتتتتتتالأ ت ع  إلى تخدي  عد  تماثل المعل ماد و ياعة فجم ال
وتحةتتتتتتين ستتتتتتي لة الأستتتتتتهم، وذلك شال طبيق على عينة من الشتتتتتتر اد ال ندية المدرجة  

        .         2013إلى    2003بب رصة ت رو    ل داول الأوراق المالية خلال الف رة من  
إستتتتتها  ج عة ال قارير المالية فى  ر أوإ:وتأستتتيستتتا على ما تقدح، لتاتتت  للباحثة

د وبتال تالى ال خديو من مشتتتتتتتتتتتتتت ل ى الإخ يتار المعتاكس تخدي  عتد  تمتاثتل المعل متا
والخلتتل الأخلاقى ومن ثم  يتتاعة ج عة القراراد الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتتاريتتة. ثتتا يتتا: وج ع إ خفتتا  
ملح   فى ج عة ال قارير المالية للشتتتر اد المصتتترية شةتتتب  إ خفا  الدور الإ تتترافى  

ة القراراد أوالرقابى على الإفصتتتتتتتالأ المحاستتتتتتتبى عن القراراد الإعارية وبصتتتتتتتفة خاصتتتتتتت
الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتاريتة الأمر التذ  قتد تئيتد بتدورت من تعقتد ال قتارير المتاليتة ومن ثم  يتاعة عتد   
تماثل المعل ماد مما قد تنع س ستتتتتتتتتلبا على  فاءة الإستتتتتتتتت ثمار. ثالثا: إخ لاف الأراء 

  يجتتة  الحمتتل الئائتتد للمعل متتاد أو عتتد      –ميمتتا ت علق شتتأثر تعقتتد ال قتتارير المتتاليتتة   
على قراراد المةتتتتت ثمرين وغيرهم من أصتتتتتحا، المصتتتتتالب. راشعا: لم   –قراءة قابلي ها لل

فى فدوع ما أرلعب عليه    –ته م أ  من الدراستتتتتاد الةتتتتتاشقة ال ى تمب عاخل مصتتتتتر  
وعلى هذا يمكن   بدراستتتتتتتتة أثر تعقد ال قارير المالية على  فاءة الإستتتتتتتت ثمار. –البافثة  

 للباحثة إلتقاق الفرض التالى:
H  لا توجتد علاقتة معنويتة  ات دلالتة إحصتتتتتتتتتاايتة بين تعقتد التقتارير المتاليتة وكفتاءة :

 .EGX100الإستثمار للشركات المدرجة بالمالر المصر  
هذا، وإلإ  ا ب الدراستتتتتتتاد الةتتتتتتتاشقة قد أرجعب إ خفا  ج عة ال قارير المالية فى 

المحاستتتتتتتتبى   إلى إ خفا  الدورالإ تتتتتتتترافى أوالرقابى على الإفصتتتتتتتتالأ البيعة المصتتتتتتتترية
 (، فإلإ هذا الإتها  قد تثير2021،  تتتتتتتتتتتحاته ونخرولإ  2015حالصتتتتتتتتتتتايو وعبد المجيد 

ال ةتتتتتتتتارل عن جدو  الدورالإ تتتتتتتترافى والرقابى ل طبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتتت ر ة ميما 
ومن  – أفد م  تتتراد ج عة ال قارير المالية   –ت علق شال أثيرعلى تعقد ال قارير المالية  
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الإستتتتتت ثمار، خاصتتتتتتة وقد تباتنب اقراء ميما ت علق ب أثير تطبيق    على  فاءة ثم ال أثير
 المراجعة.  مدخل المراجعة المش ر ة على ثقة المة ثمرين فى ال قارير المالية وتقارير

إلى وج ع علاقة   (Bisogno and De Luca  2016فيث ت صتتتتلب عراستتتتة ح
الأ  أفد م  تتتتتتتتتتتتراد  إرتبا  م جبة بين تفعيل مدخل المراجعة المشتتتتتتتتتتتت ر ة وج عة الأرب

ج عة ال قتارير المتاليتة ممتا تئيتد من م ث قيتة وعقتة الق ائم المتاليتة، وذلتك شتال طبيق على  
عينة من الشر اد الصايرة والم  سطة الإيطالية غير المدرجة بب رصة تداول الأوراق 

( فيث 2021 ، وه  ما أكدد عليه عراسة حإسماعيل  2010المالية وذلك خلال عا   
لإ تطبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتتتتتتتت ر ة ت ع  إلى  ياعة ج عة ال قارير ت صتتتتتتتتتتتتتلب إلى أ

المالية مما تدعم مصتتتتتداقي ها وي ع  إلى  ياعة ثقة المةتتتتت ثمرين وغيرهم من أصتتتتتحا،  
المصتتتتتتتتتالب بها،  ما ألإ تطبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتتتت ر ة ت ع  إلى تحةتتتتتتتتتين ج عة 

ربعتة ال بتار، وذلك  عمليتة المراجعتة وختاصتتتتتتتتتتتتتتة فى  تل وج ع أفتد م تاتت  المراجعتة الأ
من خلال إجراء عراستتتتتتتتتتتتتتتة ميتدا يتة إستتتتتتتتتتتتتت هتدفتب المراجعين والمحللين المتاليين ببع   
الشتتتتر اد المدرجة شالب رصتتتتة المصتتتترية شالإجتتتتافة إلى شع  الأكاعيمين من أعضتتتتاء  

 هيعة ال دريس شالجامعاد المصرية. 
( ألإ تطبيق مدخل المراجعة Elaoud and Jarboui 2021وتضتتتتتيو عراستتتتتة ح

شتتتتتتتتتتتتت ر ة يعمل على تحةتتتتتتتتتتتتتين ج عة عملية المراجعة مما ت ع  إلى تخدي  عد   الم
تماثل المعل ماد،  ما ت صتتتتتتتتلب الدراستتتتتتتتة إلى وج ع علاقة إرتبا  م جبة بين تطبيق  
مدخل المراجعة المشتت ر ة و فاءة الإستت ثمار، وذلك شال طبيق على عينة من الشتتر اد 

 .   ما ت صتتتتتتتتلب 2018إلى    2012ال   ةتتتتتتتتية المدرجة شالب رصتتتتتتتتة خلال الف رة من  
( إلى وج ع علاقتة إرتبتا  م جبتة بين تطبيق متدختل Dijeh et al.2022عراستتتتتتتتتتتتتتة ح

المراجعة المشتتتتتتتتتت ر ة وج عة ال قارير المالية مقاستتتتتتتتتتة شالإستتتتتتتتتت حقاقاد الإخ يارية  أفد 
م  تتتتتتتتتتتتتتراد قيتاس ج عة ال قتارير المتاليتة، وذلتك شتال طبيق على عينتة من الشتتتتتتتتتتتتتتر تاد 

إلى    2011ب رصتتتتتتتتتتتتتتتتة تتتتداول الأوراق المتتتاليتتتة خلال الف رة من  النيجيريتتتة المتتتدرجتتتة ب
2020.    
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إلى ألإ تطبيق  (Deng et al. 2014وعلى الجا   الأخر فقد ت صتتلب عراستتة ح
مدخل المراجعة المشتتتتت ر ة ت ع  إلى  ه ر ما يعرف شمشتتتتت لة الإت الية وه  ما ت ثر 

بال الى ج عة المعل ماد ستتتتتتلبا على عقة أعلة المراجعه ومن ثم ج عة عملية المراجعة و 
المحاستبية، وذلك شال طبيق على عينة من الشتر اد الفر ةتية المدرجة شالب رصتة خلال  

( إلى وج ع تأثير إيجابى ذو عإلة  2016 .  ما ت صتتتلب عراستتتة حمندور 2003عا   
معن يتتة لمتتدختتل المراجعتتة المشتتتتتتتتتتتتتت ر تتة على إعارة الأربتتالأ من خلال الإستتتتتتتتتتتتتت حقتتاقتتاد 

ا يعنى ألإ تطبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتتت ر ة يعطى فرصتتتتتتتتة لإعارة الإخ يارية، وه  م
الشتتتتتتتتر ة لل لاع  فى الأربالأ مما ت ثر ستتتتتتتتلبا على ج عة ال قارير المالية ومن ثم ثقة 
المةتتتتتتتتتتت ثمرين بها، وه  ما أرجع ه الدراستتتتتتتتتتتة إلى إف مالية فدو  ما يعرف شمشتتتتتتتتتتت لة 

المراجعة المشتت ر ة مما   الإت الية أو مشتت لة تةتت ق رأ  المراجي فى  ل تطبيق مدخل
ت ثر سلبا على عقة أعلة المراجعة ومن ثم ج عة عملية المراجعة، وذلك شال طبيق على  

 ،  2014إلى    2010عينة من الشر اد المصرية المدرجة شالب رصة خلال الف رة من 
وال ى ت صتتتلب أيضتتتا  (Quick and Schmidt 2018وه  ما أكدد عليه عراستتتة ح

لمراجعة المشتتتتتتت ر ة على ج عة عملية المراجعة ومن ثم ا خفا  ل ج ع تأثير ستتتتتتتلبى ل
ثقة المةتتتتتتتت ثمرين فى ال قارير والق ائم المالية، وذلك خلال إجراء عراستتتتتتتتة تجريبية على  

. وتضتتيو 2015عينة من مدتر  البن   والمةتت ثمرين الم ستتةتتين شألما يا خلال عا   
المراجعة المشتت ر ة على    عد  وج ع تأثير ل طبيق مدخل (Ali et al. 2021عراستتة ح

تحةتتتتتتتتين ج عة ال قارير المالية ما لم ت م إ تتتتتتتت را  أفد م ات  المراجعة الأربعة ال بار 
فى عمليتة المراجعتة المشتتتتتتتتتتتتتت ر تة، وذلتك شتال طبيق على عينتة من الشتتتتتتتتتتتتتتر تاد العراقيتة  

  .2018إلى  2014المدرجة شالب رصة خلال الف رة من 
ر أوإ: تباتن اقراء ما بين م يد  ةوتأستتتتتتتتيستتتتتتتتا على ما تقدح، لتاتتتتتتتت  للباحث   

ومعار  لجدو  تطبيق مدخل المراجعة المشتتتتتت ر ة ميما ت علق ب حةتتتتتتين ج عة عملية  
المراجعة ومن ثم  ياعة ج عة ال قارير المالية. ثا يا: لم ته م أ  من الدراستتتاد الةتتتاشقة  

 –فى فدوع ما أرلعب عليه البافثة   –وبصتتتتتفة خاصتتتتتة تلك ال ى تمب عاخل مصتتتتتر 
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دراستة أثر تطبيق مدخل المراجعة المشت ر ة على تعقد ال قارير المالية  أفد م  تراد ب
ج عة ال قتتارير المتتاليتتة،  متتا لم ته م أ  منهتتا بتتدراستتتتتتتتتتتتتتتة أثر تطبيق متتدختتل المراجعتتة  

وعلى هذا يمكن  المشتتتتتت ر ة على العلاقة بين تعقد ال قارير المالية و فاءة الإستتتتتت ثمار.  
 ثية التالية:للباحثة إلتقاق الفروض البح

H  لا توجتتد علاقتتة معنويتتة  ات دلالتتة إحصتتتتتتتتتتاايتتة بين تطبيق متتدختتل المراجعتتة :
 .EGX100المشتركة وتعقد التقارير المالية للشركات المدرجة بالمالر المصر  

H  لا لوجد تأثير معنو  لتطبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتتركة على العلاقة بين تعقد :
 .EGX100 الإستثمار للشركات المدرجة بالمالر المصر  التقارير المالية وكفاءة  

 المبحث الثانى: الإطار المفاهيمى للبحث  .2
 مقدمة 

الج هر  الذ  تلعبه ال قارير المالية ميما ت علق شفهم الأوجتتتتاب المالية     ظرا للدور
للشتتتتتتر اد وإتخاذ القراراد الإستتتتتت ثمارية، فقد  اع الإه ما  شقضتتتتتتية تعقد ال قارير المالية  

قبتتل البتتافثين والمنظمتتاد المهنيتتة، شتتإع بتتارهتتا إفتتد  الإتجتتاهتتاد البحثيتتة الجتتدليتته    من
ذاد ال أثيرعلى ج عة ال قارير المالية ومن ثم  فاءة القرارد الإستتتتتتت ثمارية شالشتتتتتتتر اد،  
وفى  ل تئاتد ت قعاد المةتتتتتتتتت ثمرين وغيرهم من أصتتتتتتتتتحا، المصتتتتتتتتتالب ششتتتتتتتتتألإ ج عة 

راجعة المشتتتتتتت ر ة  أفد الحل ل المق رفة لئياعة وم ث قية ال قارير المالية  هرمدخل الم
ج عة عملية المراجعة وإجتفاء الثقة فى ال قارير المالية، والذ  يم ن ألإ ي  لإ له عور  

المالية وعلاق ها ش فاءة الإستتتتتتتتت ثماربالشتتتتتتتتتر اد،   على قضتتتتتتتتتية تعقد ال قارير  فى ال أثير
وتحليل الم ايراد الأستتتتاستتتتية ولذلك تهدف البافثة من خلال هذا المبحث إلى عراستتتتة 

( المراجعتة 3(  فتاءة الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتار. ح2( تعقتد ال قتارير المتاليتة. ح1لهتذا البحتث وهىر ح
 المش ر ة. وذلك على النح  ال الى:

  ماهية تعقد التقارير المالية 2/1
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تةتتت هدف هذت النقطة البحثية تحدتد مالية تعقد ال قارير المالية من فيث المفه  ، 
المالية و يدية قياستها وذلك على   ال قارير المالية، وم  تراد تعقد ال قاتر وأستبا، تعقد
 النح  ال الى:

 مفهوح تعقد التقارير المالية 2/1/1
إ ت جتد تعريو محتدع م فق عليته لمفه   تعقتد ال قتارير المتاليتة فيتث أ ته يع برأفتد  

إذ يم ن تعريفتته من أكثر من وجهتتة  ظر،   Multifacetedالمفتتاليم م عتتدعة الأوجتته  
( تعقد ال قارير المالية  SECفقد عرفب هيعة الأوراق المالية والب رصتتتتتتتتتتتتتاد الأمري ية ح

( المةتتتتتتتتتتتتت ثمرين وغيرهم من أصتتتتتتتتتتتتتحا، 1نر حشأ ه فالة من الصتتتتتتتتتتتتتع بة ت اجه  ل م
المصتتتتتتتتتتتتتتالب ميمتا ت علق شتالقتدرة على قراءة وفهم ومراجعتة وتحليتل المح    المعل متاتى 

( معتتتد  ال قتتتارير المتتتاليتتتة وذلتتتك ميمتتتا ت علق شتتتالقتتتدرة على تطبيق  2لل قرير المتتتالى. ح
م من مباعئ ومعاتير إعداع ال قارير المالية وت صتتتتتتتتتتيل المعل ماد للمةتتتتتتتتتت ثمرين وغيره

 (. SEC  2008أصحا، المصالب ح
شتالممل تة الم حتدة تعقتد   (FRCفى فين وصتتتتتتتتتتتتتتو مجلس إعتداع ال قتارير المتاليتة ح

ال قارير المالية شأ ه فالة من ف جتتتتتتتتى المصتتتتتتتتطلحاد والإفصتتتتتتتتافاد المط لة، وال ى  
ت رت  عليها  ياعة فى مح    ال قرير المالى على  ح  يصتتتتتتتتتتتتع  معه فهم وتفةتتتتتتتتتتتتير 

(،  ما إتفقب  ثير من الدراستتتاد على ألإ ال قارير FRC 2009 ة حفةيقة أعاء الشتتتر 
المالية المعقدة هى تلك ال قارير ال ى يصتتتتتتتتتتتع  قراءة وفهم المعل ماد ال ارعت بها، إما 
شةتتتتتتتتتتتتتتبتت  عتتد  قتتابلي هتتا للقراءة  ظرا ل عقتتدهتتا اللا   أو أ هتتا ت ضتتتتتتتتتتتتتتمن  م هتتائتتل من 

لبى على قدرة مةتتتتتتتتتت خدمى المعل ماد ت ع  الى فالة من الإرتبا  ت ثر ششتتتتتتتتتت ل ستتتتتتتتتت
 Yin et al 2022; Blanco etال قرير المالى ميما ت علق شعملية إتخاذ القراراد ح

al 2021; Xu et al 2018; Lim et al 2018; Ormin and Musa 2016 ).   
 أسباب تعقد التقارير المالية 2/1/2

المالية قد تحد  إما ششتتتت ل  أوجتتتتحب العدتد من الدراستتتتاد ألإ فالة تعقد ال قارير
م عمد من قبل إعارة الشتتتتتتر ة ميما يعرف شال شتتتتتت يلإ الإعار  الم عمد، أو ششتتتتتت ل غير 
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 Lim et al 2018; Cazierم عمد لأسبا، خارجة عن  طاق سيطرة إعارة الشر ة ح
and Pfeiffer 2016). 

ال قارير   هذا، ويقصتتتد شال شتتت يلإ الإعار  الم عمد قيا  إعارة الشتتتر ة م عمدة شإعداع
المالية ششت ل معقد على  ح  يححد    ب من الإربا  وال شت ب لد  مةت خدميها، وذلك  
كمحاولة منها لإخفاء تد ى مةتتت    أعائها والممارستتتاد الإف يالية ال ى تق   بها لإعارة 
الأربالأ، ومن ثم ال أثير ستتتتتلبا على قدرة المةتتتتت ثمرين وغيرهم من أصتتتتتحا، المصتتتتتالب  

(، غير أ ه قد ي  لإ هذا  Lim et al 2018يقة أعاء الشتتتتتتتتتتتتر ة حعلى فهم وإعرا  فة
ال شتتتت يلإ الإعار  غير م عمد وي  لإ مرجعه عد  ت افر الخبرة والمهارة ال امية لإعداع  
ال قتتتارير المتتتاليتتتة، إإ ألإ ذلتتتك الإف متتتال ه  الأقتتتل ترجيحتتتا وعتتتاعة متتتا ت  لإ فتتتاإد 

  .ال ش يلإ الإعار  م عمدة وذلك لمسبا، الةالو ذ رها
أما عن تلك الأستتتبا، ال ى ت  لإ خارجة عن إراعة الشتتتر ة وال ى ت ةتتتب  فى تعقد 
تقاريرها المالية، فمن أمثل هار تعقد العملياد والأ شتتطة المخ لفة ال ى تق   بها الشتتر ة  
مما قد يةتتتتتتتتتت لئ  ألإ ت  لإ الإفصتتتتتتتتتتافاد أكثر  تتتتتتتتتتم إ وتفصتتتتتتتتتتيلا ومن ثم أكثر ر إ 

(،  ما أوجتتحب ال ثير Bushee et al. 2018; Cazier and Pfeiffer 2016ح
من الدراستتتتتتتتتاد ألإ تطبيق المعاتير الدولية لإعداع ال قارير المالية  الإ له عور بير فى  
تعقتدهتا فيتث أصتتتتتتتتتتتتتتبحتب أكثر ر إ وإ خفضتتتتتتتتتتتتتتب قتابلي هتا للقراءة مقتار تة شف رة متا قبتل 

(، أجتتتتو إلى ذلك قيا  الشتتتتر اد   Morunga and Bradbury  2012ال طبيق ح
ال عر  للمةتتتتاءلة   ي فى م طلباد الإفصتتتتالأ الإخ يار   محاولة ل فاع  خطرشال  ستتتت

القا   ية أو ال نظيمية لعد   فاية الإفصتتتتتتتتتتتتتالأ، وتنفيذا ل  صتتتتتتتتتتتتتياد المنظماد المهنية 
المعنية شمهنة المحاستتتتتتتبة والمراجعة وخاصتتتتتتتة ميما ت علق شالإفصتتتتتتتالأ عن مةتتتتتتتع لي ها 

  فى تفاقم مشتتتتت لة تعقد ال قارير المالية  الذ  تةتتتتتب الإج ماجية والبيعية وغيرها، الأمر
 (.   Cazier and Pfeiffer 2016; Lim et al, 2018ح
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 مالرات تعقد التقارير المالية وكيفية قياسها 2/1/3
ت ضتتتتتب من ال عريفاد الةتتتتتاشقة لمفه   تعقد ال قارير المالية وج ع م  تتتتترين هامين 

: قتابليتة  أولاالمتالى أإ وهمتار     قريريم ن من خلالهمتا الإستتتتتتتتتتتتتت تدإل عن متد  تعقتد ال
: الحمل الئائد للمعل ماد. ويم ن إيضتتتتتتالأ المقصتتتتتت ع ش ل ثانياال قرير المالى للقراءة. 

 م  ر منهما و يدية قياسه على النح  ال الى:
 
لتلتقتراءة    2/1/3/1 التمتتتتتالتى  التتتقتريتر   Readability of Financialقتتتتتابتلتيتتتتتة 

Report  
يشتتتتتتتتتتير مفه   القابيلة للقراءة شصتتتتتتتتتتفة عامة إلى عرجة وجتتتتتتتتتت لأ    معين  ظرا  

لةتتتته لة وعقة الأستتتتل ، المةتتتت خد  فى   اب ه وبما يةتتتتمب لفعة معينة من الأ تتتتخا  
(، وميما ت علق شقابلية ال قارير المالية للقراءة فقد  Xu et al 2018شفهمه وإستتتت يعاشه ح

ب  ثير من الدراستتتتتتتتتتتتتاد على أ ها م  تتتتتتتتتتتتتر لمد  قدرة المةتتتتتتتتتتتتت ثمرين وغيرهم من إتفق
المالية، على فهم وإستتتتتتتت يعا، المح      أصتتتتتتتتحا، المصتتتتتتتتالب من مةتتتتتتتت خدمى ال قارير

المعل ماتى ل لك ال قارير وبما يةتتتتمب ب ر تتتتيد عملية إتخاذ القراراد الخاصتتتتة بهم على  
 Dalwai et al 2021; Blanco et al 2021; Hassan etاخ لاف أ  اعها ح

al 2019   .) 
للقراءة  المتتتتاليتتتتة  ال قتتتتارير  قتتتتابليتتتتة  الةتتتتتتتتتتتتتتلبيتتتتة المح ملتتتتة لإ خفتتتتا   و ظرا لمثتتتتار 
ك ده رأستتتتتتتتعار أستتتتتتتتهم الشتتتتتتتتر اد وإرتفاب ت لفة رأس المال، و ياعة مةتتتتتتتت    ال شتتتتتتتت ب  

 ;Kim et al 2019والأخطاء فى ت قعاد الأربالأ شالنةبة للمحللين المالين وغيرها ح
De Franco 2015  فقتد إستتتتتتتتتتتتتت ح ذد هتذت المشتتتتتتتتتتتتتت لتة على إه متا  ال ثير من ،)

المنظماد والهيعاد المهنية المعنية شمهنة المحاستبة والمراجعة وال ى يأتى فى مقدم ها  
وال ى أصتتتتتتتدرد عليل إر تتتتتتتاع   ،  (SECهيعة الأوراق المالية والب رصتتتتتتتاد الأمري ية ح

قابلي ها للقراءة والفهم، م  دا لمةتتتتتاعدة الشتتتتتر اد فى صتتتتتياغة تقاريرها المالية ل عئيئ 
هذا الدليل الإر تتاع  على جتترورة تبةتتيك اللاة المةتت خدمة فى صتتياغة الإفصتتافاد  
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شما يةتتمب للمةتت ثمرين وغيرهم من أصتتحا، المصتتالب ممن إ ت م ع لإ شالقدر ال افى  
من المهاراد ال حليلية شقراءتها وفهمها، فيث أوجتتتتتتتتتتتب هذا الدليل جتتتتتتتتتتترورة الإع ماع 

مل القصتتتيرة والمراعفاد البةتتتيطة، واستتت خدا  الصتتتيو المبنية للمعل   وأستتتالي   على الج
ال أكيد مي الحفا  على ال رتي  المنطقى للجمله،  ما تضتتتتتتتتتمنب الإر تتتتتتتتتاعاد أيضتتتتتتتتتا 
جتترورة وجتت لأ الخك ومراعاة ال باعد المناستت  بين الةتتط ر، شالإجتتافة إلى إستت خدا   

اعاد ال ى تعئ  من قابلية ال قارير الجداول والأ تتتتت ال ال  جتتتتتيحية وغيرها من الإر تتتتت
 (.  SEC 2008المالية للقراءة والفهم ومن ثم الحد من تعقدها ح

من الدراساد  وميما ت علق شةياس قابلية ال قارير المالية للقراءة فقد أوجحب ال ثير
 Cho et alح وج ع متدخلين للةيتاس يم ن إيضتتتتتتتتتتتتتتالأ  تل منهمتا على النح  ال تالى

2019; Hassan et al 2019; Roiston and Harymawan 2020 :) 
يع متد هتذا المتدختل فى قيتاس متد  قتابليتة ال قتارير المتاليتة للقراءة المتدختل الأول:  

على النمتاذ  الريتاجتتتتتتتتتتتتتتيتة، وذلتك لةيتاس  ةتتتتتتتتتتتتتتبتة ال لمتاد المعقتدة شتال قرير وهى تلتك 
  ال لماد ال ى ت ضتتتتمن أكثر من ثلاثة مقاري، وأيضتتتتا  ةتتتتبة الجمل المعقدة من خلال
عدع ال لماد فى  ل جملة، ومن أ تتتتتتتتهر هذت النماذ  الرياجتتتتتتتتية وأكثرها  تتتتتتتتي عا فى  

  . Fog، و م ذ  Fleschالإس خدا  من قبل العدتد من الدراساد الةاشقةر  م ذ  
المتاليتة للقراءة   يع متد هتذا المتدختل فى قيتاس متد  قتابليتة ال قتاريرالمتدختل الثتانى:  

الإفصتتتتتتتالأ وال ى ت ثرعلى القابلية للقرءاة، وذلك  على ر ل ال قرير المالى ل حدتد  مية 
المتالى    من خلال عتدع صتتتتتتتتتتتتتتفحتاد ال قرير المتالى أو مقتار تة عتدع صتتتتتتتتتتتتتتفحتاد ال قرير

شم  ستتتتك عدع الصتتتتفحاد لل قاريرالمالية لعينة الدراستتتتة، ويع بر هذا المدخل أقل تعقيدا  
ش   ته إ ت تأثر من المتدختل الأول وأكثر ملائمتة لطبيعتة تلتك ال قتارير،  متا أ ته ت ميئ  

شطبيعة اللاة المةتتتت خدمة فى إعداع ال قرير المالى ستتتت اء  ا ب اللاة العربية أو غيرها 
 (.   Cho et al 2019; Lewis and Young 2019من اللااد ح

  Information Overloadالحمل الزااد للمعلومات  2/1/3/2
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الإفصتتالأ المفر ، وهى تلك الحالة  مفه   الحمل الئائد للمعل ماد إلى فالة    يشتتير
ال ى ت جتاو  فيهتا  ميتة المعل متاد المقتدمتة عن الحتد الأمثتل لهتا، ممتا ت ةتتتتتتتتتتتتتتبت  فى  
إفدا    ب من الإجتتتتتتتتتتتطرا، لد  مةتتتتتتتتتتت خدميها، وذلك لعد  قدرتهم على إستتتتتتتتتتت يعا، 
وتشتتتتتتتتتتتتتتايتل هتذا ال م من المعل متاد والإستتتتتتتتتتتتتت فتاعة منته فى  تل القي ع الئمنيتة المحيطتة 

 Ernst and Young 2012; Ormin and Musaوصتتتتني القرار حشعملية إتخاذ  
2016.) 

هذا، وقد أرجعب العدتد من الدراستتتتتتتتتاد مشتتتتتتتتت لة الحمل الئائد للمعل ماد إلى تلك 
الإ هياراد المالية الم ستفة ال ى  تهدتها العدتد من الشتر اد فى أعقا، الأ مة المالية  

لبة شمئيد من الإفصتتتافاد  ، فيث أصتتتبحب الشتتتر اد مطا2008العالمية الحاعة عا   
ستتتتتتتتت اء  الإ ذلك ششتتتتتتتتت ل إلئامى إم ثاإ للم طلباد القا   ية وال نظيمية وإ ستتتتتتتتتيما تلك 

وال ى أعد من وجهة  ظر  IFRSالخاصتتتتتتتتتتتة شالمعاتير الدولية لإعداع ال قارير المالية  
البع  إلى تفاقم المشتتتتتتتتت لة، أو الإ ذلك ششتتتتتتتتت ل إخ يار   ئوإ لر باد المةتتتتتتتتت ثمرين  

ن أصتتحا، المصتتالب وستتعيا من الشتتر اد ل حةتتين ج عة تقاريرها المالية أو وغيرهم م
،  Morunga and Bradbury 2012; Lo et al. 2017)تحقيق أغرا  خاصتتة 

ال قتتارير المتتاليتتة أكثر ر إ وتعقيتتدا مقتتار تتة   الأمر التتذ  ترتتت  عليتته ألإ أصتتتتتتتتتتتتتتبحتتب
لمحاستتتتتتتتبة المالية  شالماجتتتتتتتتى، مما عفي ال ثير من المنظماد المهنية  مجلس معاتير ا

  للعمتتل على تط ير أرر (IASBومجلس معتتاتير المحتتاستتتتتتتتتتتتتتبتتة التتدوليتتة ح (FASBح
 الإفصالأ على  ح  يحد من مش لة الحمل الئائد للمعل ماد.

وميمتا ت علق شةيتاس الحمتل الئائتد للمعل متاد فى ال قتارير المتاليتة فقتد أوجتتتتتتتتتتتتتتحتب 
متل الئائتد  ( أ ته يم ن رصتتتتتتتتتتتتتتتد فتالتة الحEppler and Mengis 2004عراستتتتتتتتتتتتتتتة ح

للمعل ماد من خلال مقار ة  مية المعل ماد ال ى يةتتتتتتتت طيي مةتتتتتتتت خد  ال قرير المالى  
معتالج هتا خلال ال قتب المحتدع لإتختاذ القرار وذلتك شتإجمتالى  ميتة المعل متاد المقتدمتة 
لإتخاذ القرار، فيث تنشأ فالة الحمل الئائد للمعل ماد عندما ت جاو   مية المعل ماد 

ختذ القرارعلى معتالج هتا شتال تامتل خلال ال قتب الم تالأ لإتختاذ القرار. فى  المقتدمتة قتدرة م 
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 .Lo et al. 2017; De Franco et alفين أوجتتتتتتتحب العدتد من الدراستتتتتتتاد ح
( أ ته يم ن الإع متاع فى قيتاس الحمتل الئائتد للمعل متاد على عتدع ال لمتاد فى  2015

المةياس، وذلك لصتتتتتتتتتتتتع بة ال قرير المالى، إإ ا ه  ظرا لصتتتتتتتتتتتتع بة الإع ماع على هذا 
إلى صتتتياة   PDFتح يل ال قارير المالية من الصتتتياة ال ى تنشتتتر عليها وهى صتتتياة  

Word  ف ى يم ن فصتر عدع ال لماد ال ارعة بها، فقد إع مدد ال ثير من الدراستاد
على مةياس عدع الصتفحاد فيث  لما  اع عدع صتفحاد ال قرير المالى  لما عل ذلك  

 ;Boubakri and Mishra 2018ل الئائد للمعل ماد حعلى وج ع مشتتتتتتتتتتتت لة الحم
De Souza et al, 2019, You and Zang 2009  فيث تر  البع  ألإ ،)

الأر ل من المح مل ألإ ت ضتتتتتمن ال ثيرمن ال فاصتتتتتيل غير الضتتتتترورية وال ى   ال قارير
متاد ت ع  إلى إ خفتا  قتابليتة ال قرير المتالى للقراءة والفهم   يجتة الحمتل الئائتد للمعل  

            (.       De Souza et al, 2019; Cho et al 2014ح
إه ما  ال ثير من البافثين لما له من   هذا، وقد أثار م جتتتتتتتتت ب  فاءة الإستتتتتتتتت ثمار 

تأثير مبا تتتتر ليس فقك على مةتتتت    الشتتتتر اد، ول ن أيضتتتتا على مةتتتت    الإق صتتتتاع  
ال لى لأ  عولة شإع بار ألإ   فاءة الإستتتتتتت ثمارمحدع أستتتتتتتاستتتتتتتى لمعدل النم ، وفى هذا  
الصتتتتتتتتتدع تر  البافثة ألإ  اهرة تعقد ال قارير المالية يم ن ألإ ت ثر ستتتتتتتتتلبا على  فاءة 

لإستتتتتتتتتتتتتت ثمتار،  ظرا لتدورهتا فى  يتاعة عتد  تمتاثتل المعل متاد ومن ثم  ه ر مشتتتتتتتتتتتتتت ل ى  ا
المعتتتتاكس   الخلتتتتل الأخلاقى    Adverse Selectionالإخ يتتتتار   Moralومشتتتتتتتتتتتتتت لتتتتة 

Hazard .وه  ما س ف ت ناوله البافثة فى النقطة البحثية ال الية 
 ماهية كفاءة الإستثمار 2/2

من فيث المفه  ،   مالية   فاءة الإستتتتتتتت ثمارتةتتتتتتتت هدف هذت النقطة البحثية تحدتد 
 و يدية الةياس، وأيضا علاق ها شظاهرة تعقد ال قارير المالية، وذلك على النح  ال الى:

   مفهوح كفاءة الإستثمار 2/2/1
 Efficientاتفقتتتب ال ثير من التتتدراستتتتتتتتتتتتتتتتاد على ألإ مفه    فتتتاءة الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتتتار  

Investment    فيها الشتتر اد ب نفيذ المشتتروعاد ذاد  يشتتير إلى تلك الحالة ال ى تق
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ورف  وتجن  تلك المشتتتتتتروعاد ذاد صتتتتتتافى الةيمة  صتتتتتتافى الةيمة الحالية الم جبة
 Biddle et al. 2009; Chen et al. 2011; Linhares etالحالية الةتتتتتالبة ح

al 2018; Majeed et al 2018.) 
للإستت ثمار وه  ذلك كما يشتتير مفه    فاءة الإستت ثمارإلى المةتت    الأمثل الم  قي 

الم  قي،  الفعلى مي معدل الإستتتتتتت ثمار المةتتتتتتت    الذ  ت ةتتتتتتتاو  ميه معدل الإستتتتتتت ثمار
والذ  ت م تحدتدت بناءا على فر  النم  الم افة للشتتتتتتتتتتتتتتر ة، وفى فالة الإ حراف عن  

- Overهذا المةتتتت    ستتتت اء  الإ إ حراف إيجابى وه  مايعرف شالإستتتت ثمار المفر   
investment   د  عنتتدمتا ي  لإ مةتتتتتتتتتتتتتت    الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتتار الفعلى أعلى من والتذ  يحتت

- Underالمةت    الم  قي، أو إ حراف ستلبى ميما يعرف شالإست ثمار أقل من اللا    
investment       والذ  يحد  عندما ي  لإ مةت    الإست ثمار الفعلى أقل من المةت

 Inefficient الم  قي فتإلإ ذلتك يشتتتتتتتتتتتتتتير إلى متا يةتتتتتتتتتتتتتتمى شعتد   فتاءة الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتار
Investment  حBiddle et al. 2009; Chen et al. 2011.) 

  قياس كفاءة الإسثمار 2/2/2
 Biddleتعدعد  ماذ  قياس  فاءة الإس ثمار إإ الإ النم ذ  الذ  قدم ه عراسة ح

et al. 2009هذت النماذ  وأكثرها إستتتتتتتتت خداما من قبل العدتد من  ( يعد من أ تتتتتتتتتهر
 ;Chen et al. 2011; Majeed et al 2018ح  الإس ثمار الدراساد لةياس  فاءة

Linhares et al 2018; Shahzad et al. 2019  وقد إع مد هذا النم ذ ، )
فى قياس  فاءة الإستتت ثمار على المقار ة بين  ل من الإستتت ثماراد الفعلية للشتتتر ة فى  

ي م تقدتر الم  قي للشتتتتتتتر ة فى  فس الةتتتتتتتنة، و   ستتتتتتتنة معينة والحجم الأمثل للإستتتتتتت ثمار
الحجم الأمثل للإستت ثمار الم  قي بناءا على فر  النم  الم  قعه مقاستتة شمعدل النم  

 فى الإتراعاد وذلك على النح  ال الى:
i,t+ V 1-i,t1 RevGrowthβ0 + β=  i,tInvestment 

 حيث:
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i,tInvestment 
 

(، tعن الةتنة ح i): تشتير إلى إجمالى الإست ثماراد الفعلية للشتر ة ح
وال ى ت ضتتتتمن الإستتتت ثماراد ر يلة الأجل والأصتتتت ل الثاب ه و فقاد 
البح   وال ط ير، مةتت بعدا منها الةيمة البيعية للإستت ثماراد ر يلة  
الأجل والأصتتتتتتتتت ل الثاب ه، مي قةتتتتتتتتتمة النات  على إجمالى أصتتتتتتتتت ل  

 .t-1الةنة الةاشقة 
1-i,tRevGrowth    الةتتتتتتتتن   فى الإتراعاد للشتتتتتتتتر ة ح: تشتتتتتتتتير إلى معدل النم(i   عن

وإتراعاد الةتنة   tالفرق بين إتراعاد الةتنة الحالية   ويمثل(،  tالةتنة ح
 ، مقة ما على إتراعاد الةنة الةاشقة.  t-1الةاشقة 

β0 :  .تشير إلى الجئء الثابب فى معاعلة الإ حدار 
β1 .تشير إلى معامل  م ذ  الإ حدار : 

i,tV  تشتتتتتتتتتتتتتتير إلى الةيمتة الم بةيتة وال ى تمثتل الفرق بين الةيمتة الفعليتة :
 .tعن الةنة  iوالةيمة الم  قعة للإس ثمار للشر ة 

 تحليل العلاقة بين كفاءة الإستثمار وتعقد التقارير المالية 2/2/3
تحتد  فتالتة عتد   فتاءة الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتار   يجتة للعتدتتد من الأستتتتتتتتتتتتتتبتا، وال ى يتأتى فى 
مقدم ها عد  تماثل المعل ماد بين  ل من إعارة الشر ة من جهة والمة ثمرين وغيرهم 

(. ويحد  عد   2015من أصتتتحا، المصتتتالب من جهة أخر  حالصتتتايو وعبد المجيد 
تماثل المعل ماد عندما ت عمد إعارة الشتتتتتتتتر ة إخفاء معل ماد معينة عن المةتتتتتتتت ثمرين  

ى الأستتتتتتتتتتتتتتهم ال ى تم ل هتتا أو فجتت  لإستتتتتتتتتتتتتت ختتدامهتتا فى تحقيق ع ائتد غير عتاعيتة عل
الأمر الذ  ت ةتتتتتتتتتتتب  فى فدو    ،معل ماد تع قد أ ها قد تضتتتتتتتتتتتر شمر ئها ال نافةتتتتتتتتتتتى

 Moralوالإ هيتار الأخلاقى    Adverse Selectionمشتتتتتتتتتتتتتت ل ى الإخ يتار المعتاكس  
Hazard   ممتا ت ع  إلى إ خفتا   فتاءة القراراد الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتاريتة، ويم ن إيضتتتتتتتتتتتتتتتالأ

 ش ل ين على النح  ال الى:المقص ع ش ل من هاتين الم
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 مشكلة الإختيار المعاكس
 وال ى تحد  عندما تدر  المةتاهم لإ المح مل لإ ألإ إعارة الشتر ة لدتها قدرة أكبر

لل صتتتتتتتتت ل إلى المعل ماد، وأ ها قد تةتتتتتتتتت خد  هذت الميئة فى تحقيق أغرا  خاصتتتتتتتتتة  
ن قيم ها  كال ح م فى ت قيب إصتتتتتدارأستتتتتهم  ياعة رأس المال لإصتتتتتدارها شةتتتتتعر أعلى م

، وبال الى قد ت رعع المةتتتاهم لإ فى    -وذلك على ستتتبيل المثال إ الحصتتتر  –الإستتتمية  
إتخاذ قراراتهم الإستتتتتت ثمارية ومن ثم فقدالإ الشتتتتتتر ة لفر  إستتتتتت ثمارية جدتدة وإب عاعها 

 (.Biddle et al. 2009; Andre et al 2014عن المة    الأمثل للإس ثمارح
 مشكلة الخلل الأخلاقى

 مثل فى ستعى المدترولإ ل عظيم ثرواتهم الخاصتة على فةتا، المةتاهمين، وال ى ت
شإتخاذهم قراراد إستتتتتتتتتتتتت ثمارية إتع ع شأفضتتتتتتتتتتتتتل الن ائ  على فملة الأستتتتتتتتتتتتتهم،  رف  
مشتروعاد إست ثمارية تحقق صتافى قيمة فالية م جبة وقب ل أخر  تحقق صتافى قيمة 

لمةتتاهمين وغيرهم من فالية ستتالبة لأ ها تحقق مصتتلح هم الشتتخصتتية، مي عد  قدرة ا
أصتتتتتحا، المصتتتتتالب على ال حقق من تصتتتتترفاد ه إء المدترين وبال الى إب عاعهم عن  
الإستتتتتت ثمار فى مثل هذت الشتتتتتتر اد ومن ثم الإب عاع عن المةتتتتتت    الأمثل للإستتتتتت ثمار 

 (.  Biddle et al. 2009; Andre et al 2014ح وإ خفا   فاءته
 قارير المالية ستتتتتت اء شةتتتتتتب  عد  قابلي ها وفى هذا الصتتتتتتدع تر  البافثة ألإ تعقد ال

ششتتت ل م عمد من قبل إعارة   للقراءة أو الحمل الئائد للمعل ماد، وستتت اء  الإ هذا ال عقد
الشتتتتر ة أو ششتتتت ل غير م عمد لأستتتتبا، خارجة عن إراعتها، فإ ه من  تتتتأ ه  ياعة عد   

ل ى الإخ يار تماثل المعل ماد بين إعارة الشتتتر ة والمةتتت ثمرين ومن ثم  ياعة فدة مشتتت 
المعاكس والإ هيار الأخلاقى وغيرها من المش لاد ال ى ت ع  فى  هاية المطاف إلى  

 إ خفا   فاءة الإس ثمار.
هذا، وفى  ل الطل  الم ئاتد من قبل المةتت ثمرين وغيرهم من أصتتحا، المصتتالب  
شضتتتتتترورة إجتتتتتتفاء الثقة فى ال قارير المالية و ياعة ج عتها من خلال تعئيئج عة عملية  
المراجعتتة، وختتاصتتتتتتتتتتتتتتتة شعتتد الإ هيتتاراد المتتاليتتة الفتتاعفتتة ال ى لحقتتب شتتالعتتدتتتد من  بر  
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 ، فقد إق رفب 2008لية العالمية الحاعة عا  الشتتتر اد العالمية فى أعقا، الأ مة الما
المف جتتتتتتتتتتية الأوروبية جتتتتتتتتتترورة تطبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتتتتت ر ة، وذلك فى ورق ها 

وال ى تم  Audit Policy Lessons from The Crises الخضتتتراء تحب عن الإ :
إصتتتتتتدارها لمناقشتتتتتتة ررق تعئيئ ج عة عملية المراجعة وإعاعة الثقة فى مهنة المراجعة 

 ، الأمر التتذ  قتتد ي  لإ لتته عور  بير فى ال تتأثيرعلى  تتاهرة 2010لتتك فى أك  بر  وذ
تعقد ال قارير المالية وعلاق ها ش فاءة الإستتتتتتتتتت ثمار، وه  ما ستتتتتتتتتت ف ت ناوله البافثة فى  

 النقطة البحثية ال الية.   
 ماهية المراجعة المشتركة 2/3

 ر ة من فيث مفه مها،  تةتتت هدف هذت النقطة البحثية تحدتد مالية المراجعة المشتتت
وصتتتتتتتت ر تطبيقها،  وواقي تطبيقها فى جمه رية مصتتتتتتتتر العربية، وأخيرا جدو  تطبيقها  

 وذلك على النح  ال الى:
 مفهوح المراجعة المشتركة  2/3/1

تنتاولب ال ثير من الدراستتتتتتتتتتتتتتاد مفه   المراجعتة المشتتتتتتتتتتتتتت ر ة وقدمب له العتدتد من 
( وال ى عرفب المراجعة المشتتتتتتت ر ة Zerni et al. 2012ال عريفاد، ومنها عراستتتتتتتة ح

شأ ها قيا   تتتتتتتتتتتر  ين مةتتتتتتتتتتت قل ين من  تتتتتتتتتتتر اد المراجعة شمراجعة الق ائم المالية لنفس 
العميل، على ألإ ت م تخطيك عملية المراجعة ششت ل مشت ر  وتقةتيم إجراءاد المراجعة 
بينهما شما يضتتتتتتتتتمن عد  ت رار مها  المراجعة، وإصتتتتتتتتتدار تقرير مراجعة مشتتتتتتتتت ر  ت م 

يعه من قبل مراقبى الحةتتتتتتتتتتاشاد المشتتتتتتتتتت ر ين فى عملية المراجعة، مي تحملهم معا ت ق
ششتت ل تضتتامنى المةتتع لية عن الرن  المصتتدر فى هذا ال قرير. وأيضتتا عرف ها عراستتة  

( شأ ها قيا  إثنين أو أكثر من مراجعى الحةتتتتتتتتتتتتتاشاد المةتتتتتتتتتتتتت قلين شإعارة 2018حغالى  
يم إجراءاد العمل المشتتتتت ر ، وال عاولإ  عملية المراجعة، بدءا من مرفلة تخطيك وتقةتتتتت

فى ت  يي المهتتتا  وتبتتتاعل الخبراد والمعل متتتاد أثنتتتاء تنفيتتتذ بر تتتام  المراجعتتتة بهتتتدف  
ال صتتتت ل إلى تأكيد معق ل ششتتتتألإ  ئاهة وم ث قية الق ائم المالية وخل ها من ال حريفاد 

 الج هرية، وأخيرا إصدار تقرير مراجعة مش ر  عن   يجة أعمال المراجعة.
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كمتتا إه متتب العتتدتتتد من المنظمتتاد المهنيتتة التتدوليتتة المعنيتتة شمهنتتة المحتتاستتتتتتتتتتتتتتبتتة  
والمراجعة ب حدتد مالية مدخل المراجعة المشتت ر ة، ومنها معهد المحاستتبين القا   يين  

 ICAEW )The  Institute of Chartered Accountants inشإ جل را وويلئ ح
England and Wales  ة شأ ها  ال عاولإ المشتتتتتت ر  والذ  عرف المراجعة المشتتتتتت ر

بين م  بين من م ات  المراجعة المةتتتتتتت قلة عن شعضتتتتتتتها البع ، وذلك ل نفيذ بر ام  
مراجعة مشت ر ، بهدف ال صت ل الى رأ  م فد يصتدر شه تقرير المراجعة، وفى فالة  
إخ لاف الرني بين مراقبى الحةتتتتتتاشاد المشتتتتتت ر ين فى هذت العملية يج  ألإ ت ضتتتتتتمن 

 ICAEWالمش ر  رأ   ل مراق  فةاشاد وأسبا، الخلاف بينهما حتقرير المراجعة  
 IFAC  )The International(. أجو إلى ذلك الإتحاع الدولى للمحاسبين ح2019

Federation of Accountants   والذ  عرف المراجعة المش ر ة شأ ها قيا   ر  ين
ذ عملية مراجعة من  تتتتتر اد المراجعة أو أكثر ب حمل المةتتتتتع لية ال ضتتتتتامنية عن تنفي

الق ائم المتتاليتتة لتتذاد العميتتل، بتتدءا من تخطيك أعمتتال المراجعتتة وت  يي مهتتا  العمتتل  
 IFACالميدا ى، وا  هاءا شإصتتتتتتتتدار تقرير مراجعة مشتتتتتتتت ر  بن يجة أعمال المراجعة ح

2020 .) 
قد إتفقتب    وتخلص البتاحثتة من التعريفتات الستتتتتتتتتابقتة للمراجعتة المشتتتتتتتتتتركة بأنهتا

  المراجعة المشت ر ة يشتير إلى الحالة ال ى ت م فيها الةيا  شمراجعة جميعا فى ألإ مفه  
الق ائم المالية لنفس المنشتتتتتتتتتتتتأة من قبل م  بين أو أكثر من م ات  المراجعة، على ألإ  
ت  لإ هذت الم ات  مةتتت قلة ومنفصتتتلة تماما عن شعضتتتها البع ، فيث تشتتت ر  ستتت يا 

عن الرأ  الذ  يصتتدر شه تقرير فى الجهد المبذول وتحمل المةتتع ليه ششتت ل تضتتامنى  
 المراجعة والذ  يحمل ت قيي جميي مراقبى الحةاشاد المش ر ين فى عملية المراجعة.

 صور تطبيق مدخل المراجعة المشتركة 2/3/2
قد ت م تطبيق مدخل المراجعة المشتت ر ة إما شصتت رة إلئامية وفقا لأف ا  القا  لإ أو 

المراجعة وذلك شحةتتتتتتتت  الق ا ين المنظمة  شصتتتتتتتت رة إخ يارية وفقا لر بة الشتتتتتتتتر ة محل
لعمل الشر اد فى  ل عوله، وس اء تم ال طبيق شش ل إلئامى أو إخ يار  يظل إخ يار 
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مئي   تتتتتتر اد المراجعة ال ى ستتتتتت ف تق   شعملية المراجعة المشتتتتتت ر ة م رو  لإخ يار  
ة الشتتتتتتر ة محل المراجعة، والذ  قد ت   لإ من  تتتتتتر  ين من  تتتتتتر اد المراجعة الأربع

(، أو  تتتتتتتتر  ين إفداهما من  تتتتتتتتر اد المراجعة الأربعة ال بار Big4 – Big4ال بارح
ح غيرهم  غير Big4 – Non Big4والأخر  من  من  الشتتتتتتتتتتتتتتر  ين  ألإ ت  لإ  أو   ،)

(، فيث لم تقم أ  عولة ستت اء Non Big 4 – Non Big4الشتتر اد الأربعة ال بار ح
اجعة المش ر ة، ب حدتد أو فر   كا ب من م يد  ال طبيق الإلئامى أو الإخ يار  للمر 

ر أب  العلا 2020مئي  معين للشتتتتر  ين القائم ين شعملية المراجعة المشتتتت ر ة حال  يل  
 (. Okaro et al. 2018ر2019

غير أ ه قد تجدر الإ تتارة فى هذا الصتتدع، إلى ألإ المف جتتية الأوربية  قد أ تتارد 
رة ألإ ت  لإ إفد   جتتتتتتتتتمن مق رلأ تطبيق المراجعة المشتتتتتتتتت ر ة الصتتتتتتتتتاعرعنها، شضتتتتتتتتترو 

الشتر  ين القائم ين شعملية المراجعة المشت ر ة من غير الشتر اد الأربعة ال بار، وذلك  
( وف ب Big4للحد من تر ئ ستتتتتتتتتتت ق المراجعة فى  تتتتتتتتتتتر اد المراجعة الأربعة ال بار ح
 Europeanالمجال أما  الم ات  الصتتتتتتتتتتتتايرة والم  ستتتتتتتتتتتتطة لل  ستتتتتتتتتتتتي والإ  شتتتتتتتتتتتتار ح

commission 2010   .) 
 واقع تطبيق المراجعة المشتركة فى جمهورية مصر العربية 2/3/3

ا  شتتتتتتر تطبيق مدخل المراجعة المشتتتتتت ر ة فى  ثير من عول العالم ستتتتتت اء ششتتتتتت ل  
الئامى أو ششتتتتت ل إخ يار ، وتعد جمه رية مصتتتتتر العربية وافدة من الدول ال ى قامب 

فيتتث بتتدأ الإه متتا  شتتالجمي بين ال طبيق الإلئامى وال طبيق الإخ يتتار  لهتتذا المتتدختتل،  
ب طبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتت ر ة إخ ياريا على  تتتتتتتر اد المةتتتتتتتاهمة المصتتتتتتترية وفقا 

 ، وال ى  صتتتتب على أ ه  1981لةتتتتنة   159من قا  لإ الشتتتتر اد رقم  103للماعة رقم 
يج  ألإ ي  لإ للشتتتر ة المةتتتاهمة مراق  فةتتتاشاد أو أكثر ممن ت  افر فيهم الشتتترو   

لة مهنة المحاستبة المراجعة، تعينه الجمعية العم مية المنصت   عليها فى قا  لإ مئاو 
وتحدع أتعاشه وفى فالة تعدع المراقبين ي    لإ مةتتتتع لين شال ضتتتتامن حقا  لإ الشتتتتر اد 

وفقا لقا  لإ   1981(، و ذلك على  تتتتتتتر اد ال أمين منذ عا   1981لةتتتتتتتنة   159رقم  
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لى  تتتر اد   ، وأيضتتتا ع1981لةتتتنة   10الإ تتتراف والرقاشة على  تتتر اد ال أمين رقم  
لةتتتتتتتتتتتنة    72شم ج  قرار الهيعة العامة للرقاشة المالية رقم   2013ال خصتتتتتتتتتتتيم منذ عا   

 (.2020  ششألإ الض اشك ال نظيمية والرقابية لنشا  ال خصيم حال  يل 2013
فى فين تم تفعيل مدخل المراجعة المشتتت ر ة فى بيعة الممارستتتة المهنية المصتتترية 

من قتتتتا  لإ البنتتتتك المر ئ    83المتتتتاعة رقم    إلئاميتتتتا على  تتتتل من البن   وفقتتتتا لن 
 ، وصناتق الإس ثمار وفقا لن  الماعة  2003لةنة   88والجها  المصرفى والنقد رقم  

 ، و تر اد ال م يل العقار  1992لةتنة   95من قا  لإ ست ق رأس المال رقم    40رقم  
ضتتا   ، وأي2001لةتتنة   148من قا  لإ ال م يل العقار  رقم    28وفقا لن  الماعت رقم  

من قرار رئيس الهيعة العامة    26صتتتتتتتتتتتندوق فماية المةتتتتتتتتتتت ثمر وفقا لن  الماعرة رقم  
 (. 2019  حأب  العلا 2006لةنة  106لة ق المال رقم 

 جدو  تطبيق مدخل المراجعة المشتركة 2/3/4
تبتاتنتب اقراء متا بين م يتد ومعتار  لجتدو  تطبيق متدختل المراجعتة المشتتتتتتتتتتتتتت ر تة،  
فيث تر  أ صتار تطبيق هذا المدخل ألإ من  تأ ه تحقيق ال ثيرمن الإيجابياد لل ثير 
من الأرراف  الم    القائم شعملية المراجعة والمنشتتتتتتتتتأة محل المراجعة والمةتتتتتتتتت ثمرين  

هتذت الإيجتابيتاد متا تلى حال  يتل    وغيرهم من أصتتتتتتتتتتتتتتحتا، المصتتتتتتتتتتتتتتتالب، ولعتل من أهم
 Marnet 2021; Elaoud andر  2016ر منتتتتدور  2019ر عبتتتتد الحليم  2020

Jarboui 2021; Ali et al 2019; Okaro et al. 2018;:) 
تن ب خبراد وتخصصاد مراقبى الحةاشاد مما ت ع  إلى  ياعة فعالية ال خطيك  •

ا  مها  المراجعة وتخدي  وال نةتتتيق لأعاء عملية المراجعة، ومن ثم ستتترعة إ ج
 ال قب اللا   لإصدار تقرير المراجعة.

 ياعة قدرة مراقبى الحةتاشاد ميما ت علق شمقاومة الضتا   ال ى قد تمارستها إعارة  •
الشتتتتتتتتر ة محل المراجعة،  إخ يار معالجاد محاستتتتتتتتبية غير ستتتتتتتتليمة أو ال هيدتد 

مراجي الختارجى فى  شتإلاتاء ال عتاقتد وغيرهتا، الأمر التذ  تتدعم ويعئ إستتتتتتتتتتتتتت قلال ال
  ل تطبيق مدخل المراجعة المش ر ة وذلك مقار ة شمدخل المراجعة الفرعية.
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ت فير   ب من الإ تتتتراف ال باعلى المئعو  بين مراقبى الحةتتتتاشاد القائمين شعملية   •
أفتتتتد مراقبى  فتتتتدو  ت ار  بين  التتتتذ  يحتتتتد من إف متتتتاإد  المراجعتتتتة، الأمر 

ة ومن ثم  ياعة إف ماإد ال شتتتتتتو عن  الحةتتتتتتاشاد وإعارة الشتتتتتتر ة محل المراجع
الالإ والأخطتاء، الأمر التذ  ت ع  إلى تحةتتتتتتتتتتتتتتين ج عة عمليتة المراجعتة و يتاعة 

 الم ث قية شالمعل ماد ال ارعة شال قارير المالية.
(، فيث Big4الحد من تر ئ ستتتتتتتتتتت ق المراجعة فى  تتتتتتتتتتتر اد المراجعة ال بر  ح •

م ات  المراجعة الصتتتتتتتتايرة  يم ن الإستتتتتتتت عا ة فى عملياد المراجعة المشتتتتتتتت ر ة ش
والم  ستتتتتطة إلى جا   الشتتتتتر اد ال بر ، الأمر الذ  ت يب لها فرصتتتتتة ال  ستتتتتي 
والنم  ويئيد من المنافةتتتتة بين  تتتتر اد المراجعة وه  ما تنع س ششتتتت ل إيجابى 

 على تحةين مة    الأعاء المهنى وبال الى  ياعة ج عة عملية المراجعة.  
 قرير المراجعة  ظرا للمةتتتع لية ال ضتتتامنية وال  قيي  ياعة عرجة الدقة والم ث قية ب •

المشتتتتتتتتتتت ر  ل لا الم  بين المشتتتتتتتتتتت ر ين فى عملية المراجعة، مما يعطى إ تتتتتتتتتتتارة 
للمةتتتت ثمرين وغيرهم من أصتتتتحا، المصتتتتالب شمصتتتتداقية المعل ماد ال ارعة بهذا 
  ال قرير مقار ة ب قرير المراجعة الذ  ت م ال  قيي عليه من قبل م    وافد فقك.
وعلى الرغم من إيجابيات تطبيق مدخل المراجعة المشتتركة الستابق  كرها، 
إلا أن معارضتتتتتتتوا تطبيق هذا المدخل لدلهم وجهة ن،ر أخر ، حيث لرون أن  
تطبيق هذا المدخل من لتتتتتتتتتأنع تحقيق بعت الستتتتتتتتتلبيات المحتملع ولعل من  

العلا   ابو  ع  للى  متتتتا   Marnet 2021؛  2016منتتتتدور   ؛2019أهمهتتتتا 
Quick and Schmidt 2018; Andre et al 2016; Deng et al. 

2014  :) 
قد تشتت ل ربيعة المنافةتتة بين  تتر اد المراجعة عائق فى ستتبيل تحقيق ال عاولإ  •

المنشتتتتتتت ع بين مراقبى الحةتتتتتتتاشاد فى  ل تطبيق المراجعة المشتتتتتتت ر ة، فيث قد  
مل، تدفي هذت المنافةتتتتتتتتة  ل  تتتتتتتتر ة  ح  الإف فا  شأستتتتتتتترارها ورريقة أعائها للع

الأمر التتذ  قتتد ت رتتت  عليتته فتتدو  خلتتل فى عمليتتة ال خطيك وال نةتتتتتتتتتتتتتتيق ميمتتا 
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بينهم، ومن ثم  يتاعة ال قتب المةتتتتتتتتتتتتتت ارق فى أعاء مهتا  عمليتة المراجعتة ممتا قتد  
 ت ثر سلبا على ج عتها.

إف متال ألإ تبتدو عمليتة المراجعتة فى  تاهرهتا مراجعتة مشتتتتتتتتتتتتتت ر تة غير أ هتا فى   •
، وذلك فى فالة إ تتتتتتتتتتتت را   فس م  بى المراجعة ال اقي ما هى إإ مراجعة فرعية

فى مراجعة الق ائم المالية لنفس العملاء، مي وج ع إتفاق غير رستتتتمى بينهم شألإ 
يق    تتل م  تت  شمراجعتتة الق ائم المتتاليتتة لعتتدع معين من العملاء شمفرعت، ويق    
الم  تت  الأخر شتتال  قيي معتته على تقرير المراجعتتة عولإ الإ تتتتتتتتتتتتتت را  الفعلى فى  

لية المراجعة لنفس العميل، الأمر الذ  ت ثر سلبا على ج عة عملية المراجعة عم
 ومن ثم عقة تقرير المراجعة.  

قد ت عر  عملية المراجعة المشتتتتت ر ة لمشتتتتت لة الإت الية، وال ى تحد  فى فالة   •
عد  بذل مراقبى الحةتتتتاشاد العناية المهنية ال اجبة وإع ماع  ل منهما على جهد 

اف ال حريفاد الج هرية شالق ائم المالية للمنشتتتتأة محل المراجعة، الأخر فى إك شتتتت
 وه  ما ت ثر سلبا على عقة أعلة المراجعه ومن ثم ج عة عملية المراجعة.   

قد يةعى أفد م  بى المراجعة المش ر ين فى عملية المراجعة المش ر ة شمحاولة  •
ء عليه، مما ت يب كةتت  رجتتاء إعارة الشتتر ة محل المراجعة رمعا منه فى الإشقا

الفرصة أما  إعارة الشر ة محل المراجعة شمحاولة الحص ل منه على نراء م يدت 
ممتا    Opinion Shoppingلم قفهتا ميمتا يعرف شظتاهرة تةتتتتتتتتتتتتتت ق رأ  المراجي 

ت ثر ستتتتتتتتلبا على ج عة عملية المراجعة ومن ثم ج عة الرن  المصتتتتتتتتدر شه تقرير 
 المراجعة.

م يدت والمعارجتتتتتتة لجدو  تطبيق مدخل المراجعة  هذا، وما بين تلك اقراء ال
المشت ر ة، تر  البافثة ألإ الةتلبياد المح ملة الةتابق ذ رها ل طبيق هذا المدخل  
إ تقلل مطلقا من أهمي ه وجدو  تطبيقه، خاصتتتتتتتتتتتتتتة إذا تم إعارة عملية المراجعة  
المشتت ر ة على  ح  يةتتاعد فى ال ال  على هذت الةتتلبياد ويحم ن من ال صتت ل  

 ى تحقيق الأهداف المنش عت من تطبيقها.ال
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وذلك من خلال قيا   ل من مراقبى الحةتتتتتتاشاد والشتتتتتتر ة محل المراجعة ب جتتتتتتي   
إرار للعمل قائم على مجم عة من المباعئ على  ح  يةتتتتهم فى إف ا  إجراءاد عمل 
المراجعة المشتتتتتتتت ر ة، وذلك ستتتتتتتت اء ميما ت علق شإجراءاد المراجعة الرئيةتتتتتتتتية من فيث  

وت قيب و طاق العمل، وأيضتتتتتتتتتتتتتا رقاشة الج عة الم باعلة من فيث الإستتتتتتتتتتتتت قلالية ربيعة  
والم طلباد الأخلاقية والإستتتتتتتت شتتتتتتتتاراد الفنية وإجراءاد ال عامل مي مشتتتتتتتت لاد إخ لاف 
الرن  وإستتتتتتتتتتتتتت مرار العلاقتة مي العملاء الحتاليين وقب ل العملاء الجتدع، وأخيرا يجت  ألإ  

اعئ ل  ثيق عملية المراجعة وتجميي ملو ت ضتتتتتتتمن أيضتتتتتتتا إرار العمل الم فق عليه مب
المراجعة النهائى، الأمر الذ  قد يةتتتتهم فى تفعيل مدخل المراجعة المشتتتت ر ة ل حةتتتتين 

 ج عة عملية المراجعة وال ال  على أوجه القص ر ال ى قد يعا ى منها.
ولعل هذا ال ضتار، فى الأرنء ميما ت علق شجدو  تطبيق مدخل المراجعة المشت ر ة 

المح متل ل طبيق هذا المتدخل على  اهرة تعقتد   ثير بدورت ال ةتتتتتتتتتتتتتتارل عن ال تأثيره ما ت
ال قارير المالية وعلاق ها ش فاءة الإستتتتت ثمار، أو شمعنى أخرهل يم ن ألإ ي  لإ للمراجعة 

فى  ياعة  فاءة الإستتتتتتت ثمار من خلال الحد من تعقد ال قارير المالية أ    المشتتتتتتت ر ة عور
أ ها قد تئيد من تفاقم هذت المشتتتتتتتتت لة؟ وه  ما ستتتتتتتتت ف تحاول البافثة الإجاشة عليه من 

 خلال عراس ها ال طبيةية فى المبحث ال الى من هذا البحث. 
 المبحث الثالث: الدراسة التطبيقية  .3

هذا المبحث قياس أثر تطبيق مدخل المراجعة المشتتتت ر ة تةتتتت هدف البافثة من خلال  
على العلاقة بين تعقد ال قارير المالية و فاءة الإستتتتتتتت ثمار، ولذلك يخ   هذا المبحث 
ب حدتد إجراءاد الدراستتتتتتتتتتتتتة ال طبيةية وال ى ت ضتتتتتتتتتتتتتمن تحدتد مج مي وعينة الدراستتتتتتتتتتتتتة  

لدراستتتة، صتتتياغة  ال طبيةية، أستتتل ، ومصتتتاعرالحصتتت ل على البيا اد، قياس م ايراد ا
النمتاذ  الإفصتتتتتتتتتتتتتتتائيتة اللا متة لإخ بتار فرو  التدراستتتتتتتتتتتتتتتة، إخ بتار الفرو  وتحليتل 

 ومناقشة   ائ  الدراسة ال طبيةية.
 مجتمع وعينة الدراسة التطبيقية 3/1

تمثل مج مي الدراستتتتتتتتتتتتتتة فى الشتتتتتتتتتتتتتتر اد المقيدة بب رصتتتتتتتتتتتتتتة ت داول الأوراق المالية  
ر ة م  عة على عدع من القطاعاد  (  تتتتتتت47المصتتتتتتترية، وتمثلب عينة الدراستتتتتتتة فى ح

 ، وقد تم 2021إلى    2018الإق صتتتتتتتتاعية المخ لفة وذلك خلال الف رة المالية من عا   
 إخ يارهذت العينة شش ل ف مى وفقا ل  افر الشرو  ال الية:
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المصتتتتتتر   المالية المدرجة شالم  تتتتتتر ألإ ت  لإ  تتتتتتر اد العينة من الشتتتتتتر اد غير •
EGX100     ها الأكثر  شتتتتتتتتتتتارا فى الشتتتتتتتتتتتر اد المقيدة خلال ف رة الدراستتتتتتتتتتتة ل

شالب رصتتتة المصتتترية، وقد تم إستتت بعاع الم ستتتةتتتاد المالية وال ى تشتتتمل  تتتر اد 
ال أمين والبن   و تتتتتتتتتر اد تقديم الخدماد المالية، وذلك لإخ لاف ربيعة عملها  

 شالإجافة إلى إخ لاف الم طلباد القا   ية وال نظيمية ال ى تخضي لها.
، و شرها شالجنيه المصر ، مالية لشر اد العينة خلال ف رة الدراسةت افر ال قارير ال •

 من قبل  فس مراقبى الحةاشاد خلال ف رة الدراسة. ومراجع ها
( ال الى عدع الشتتتتتر اد ال ى تمثل عينة الدراستتتتتة  3/1هذا، وي جتتتتتب الجدول رقم ح

 والقطاعاد ال ى تن مى إليها و ةبة  ل قطاب فى عينة الدراسة.
 (3/1رقم عجدول 

 الشر اد ال ى تمثل عينة الدراسة والقطاعاد ال ى تن مى إليها 

 القطاع  ح

عينة الشركات المدرجة بالمالر  
 EGX 100المصر  

عدد  
 الشركات 

النسبة  
 الماية 

التى  شركات ال
تطبق مدخل  
المراجعة  
 المشتركة 

التى  شركات ال
تطبق مداخل  
  أخر  للمراجعة 
   الخارجية 

 % 17 8 5 3 الاغذية والمشروبات  1
 % 14,9 7 5 2 الرعاية الصحية  2
 % 14,9 7 5 2 العقارات  3
المقاولات والانشاءات   4

 % 14,9 7 6 1 الهندسية 
 % 12,8 6 5 1 المنسوجات والسلع المعمرة  5
 % 12,8 6 5 1 الموارد الاساسية  6
 % 12,8 6 6 - مواد البناء  7

 % 100 47 37 10 إجمالى عدد الشركات 
 - 188 148 40 إجمالى عدد المشاهدات 
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 أسلوب ومصادر الحصول على البيانات 3/2
إع مدد البافثة فى جمي البيا اد الخاصتتتة شالدراستتتة ال طبيةية على الق ائم المالية  
لشتتر اد العينة والإيضتتافاد الم ممة لها وتقارير مجلس الإعارة المرفقة بها والمنشتت رة 

عن    م اقعها الإل  رو ية، شالإجتتتتتتتتتتافة إلى   ا، الإفصتتتتتتتتتتالأ الةتتتتتتتتتتن   الصتتتتتتتتتتاعرعلى  
ب رصتتتت ى القاهرة والإستتتت ندرية للشتتتتر اد الأكثر  شتتتتارا، وم قي  تتتتر ة مصتتتتر لنشتتتتر 

المالية الةتن ية ال املة  ( للحصت ل على الق ائم  www.egidegypt.comالمعل ماد ح
لعينة الشتتتتتتتتر اد، و ذلك شع  الم اقي الإل  رو ية ذاد الصتتتتتتتتلة مثل م قي معل ماد  

 (.www.mubasher.info/countries/egمبا ر ح
 فروض الدراسة التطبيقية  3/3

 فى ضوء طبيعة المشكلة وأهداف البحث تم صياغة الفروض التالية:
1H  :  إ ت جتتد علاقتتة معن يتتة ذاد عإلتتة إفصتتتتتتتتتتتتتتتتائيتتتة بين تطبيق متتدختتل المراجعتتة

 .EGX 100المش ر ة وتعقد ال قارير المالية للشر اد المدرجة شالم  ر المصر  
2H :إلتة إفصتتتتتتتتتتتتتتائيتة بين تعقتد ال قتارير المتاليتة و فتاءة  إ ت جتد علاقتة معن يتة ذاد ع

 .EGX 100الإس ثمار للشر اد المدرجة شالم  ر المصر  
3:H   إ ت جد تأثير معن   ل طبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتتتتتت ر ة على العلاقة بين تعقد

 .EGX 100ال قارير المالية و فاءة الإس ثمار للشر اد المدرجة شالم  ر المصر  
 قياس متغيرات الدراسة التطبيقية  3/4

إستتتتتت ناعا إلى ما تم عرجتتتتتته من خلال مشتتتتتت لة البحث، وأهدافه، وفروجتتتتتته، يم ن 
 يو م ايراد الدراسة و يدية قياسها على النح  ال الى:تحدتد وت ص

   المراجعة المشتركة 3/4/1
( عنتتد ال طبيق أو 1يتتأختتذ الةيمتتة ح   Dummy Variableوتع بر م اير وهمى  

الةيمة حصتتتتتفر( شخلاف ذلك، وذلك قياستتتتتا على العدتد من الدراستتتتتاد الةتتتتتاشقة حغالى  
2018،Ali et al 2019; Zerni et al. 2012; Elaoud and Jarboui 
2021 .) 

http://www.egidegypt.com/
http://www.mubasher.info/countries/eg
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  تعقد التقارير المالية 3/4/2
تم قياس هذا الم اير على أستتتتتاس عدع صتتتتتفحاد ال قارير المالية  لشتتتتتر اد عينة 
الدراستتتتتتتتة م ضتتتتتتتتمنة عدع صتتتتتتتتفحاد الق ائم المالية والإيضتتتتتتتتافاد الم ممة لها وتقارير 

الدراستتتتتتتتتتاد الةتتتتتتتتتتاشقة ومنها مجلس الإعارة المرفقة بها، وذلك قياستتتتتتتتتتا على العدتد من 
 ,Boubakri and Mishra 2018; De Souza et al, 2019 ،2017حجيةى 

You and Zang 2009) 
 كفاءة الإستثمار 3/4/3

،  تتتتتتتتتتحاته ونخرولإ  2022قياستتتتتتتتتتا على العدتد من الدراستتتتتتتتتتاد الةتتتتتتتتتتاشقة حمرق  
2020،Majeed et al 2018; Linhares et al 2018; Shahzad et al. 
( تم قياس  فاءة الإست ثمارعلى أستاس الةيمة المطلقة للإ حراف عن الإست ثمار 2019

الم  قي وال ى تع س عد   فاءة الإستت ثمار حكمةياس ع ةتتى ل فاءة الإستت ثمار( وذلك  
لل نب  شالإستتتتتتت ثمار  دالة فى فر     (Biddle et al. 2009)شالإع ماع على  م ذ   

ال تتتتالى:  النم    النح   β0 + β=  i,tInvestment 1الم  قعتتتته فى الإتراعاد على 
i,tɛ+  1-i,tRevGrowth  
 المتغيرات الاابطة 3/4/4

وهى تلتتك الم ايراد ال ى قتتد ي  لإ لهتتا تتتأثير مح متتل على العلاقتتة بين الم ايراد 
ذت البحثية، ول نها إتدخل فى  طاق الدراستتتتتتة الحالية، ول ن تلئ  إجتتتتتتاف ها لضتتتتتتبك ه

، غتالى  2016العلاقتة فى  م ذ  الإ حتدار، ومن أهم هتذت الم ايراد متا تلى حمنتدور  
2018Zerni et al. 2012;  :) 

: وه  جبارة عن  ات  قةتمة صتافى الربب على   معدل العااد على الأصول
 إجمالى أص ل الشر ة.

الربب على  : وه  جبارة عن  ات  قةتمة صتافى   معدل العااد على حقوق الملكية
 الةيمة الدف رية لحق ق المل ية.
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: وه  جبتارة عن  تات  قةتتتتتتتتتتتتتتمتة إجمتال التدت لإ  معدل الرافعة المالية
 على إجمالى الأص ل فى  هاية العا .

 حجم مكتب المراجعة 
  

( إذا  تتالإ 1: وه  م اير وهمى يتتأختتذ الةيمتتة ح
 Bigمن أفتد م تاتت  المراجعتة الأربعتة ال بتار  

أو مرتبطة معها ح صتتتتتتتتتالب وبرستتتتتتتتت   وعبد   4
 Priceمنصتتت ر و تتتر ات   – Deloitteالعئيئ 

Water House Coopers –  الم ضتتتتتامن لإ
 – Ernst and Youngللمحاستتتتبة والمراجعة  

( أو الةيمة حصتتتتتتتتتتتتفر  (KPMGفا   فةتتتتتتتتتتتتن 
 شخلاف ذلك.

: وه  جبتتارة عن الل غتتاري م الطبيعى لإجمتتالى  حجم الشركة
 قيمة الأص ل.

 نوع النشاط 
 

( إذا  تا تب 1: وه  م اير وهمى يتأختذ الةيمتة ح
الشتتتتتتتتتر ة تمارس  شتتتتتتتتتا  صتتتتتتتتتناعى، أو الةيمة 

 حصفر( شخلاف ذلك. 
 صياغة النما ج الإحصااية اللازمة لإختبار فروض الدراسة 3/5

على ما تقد ، وفى جتتتتتت ء مشتتتتتت لة البحث، وأهدافة، وفروجتتتتتته، فإ ه يم ن تأستتتتتتيا  
 للبافثة صياغة  ماذ  الدراسة فى   ل  ماذ  إ حدار وذلك على النح  ال الى:

لإخ بتتار أثر تطبيق متتدختتل المراجعتتة المشتتتتتتتتتتتتتت ر تتة على تعقتتد ال قتتارير   النمو ج الأول
 :EGX 100المالية للشر اد المدرجة شالم  ر المصر  

Complexity  i,t = β0 + β1(Joint A) + β2(ROA) + β3(ROE) + β4(LEV) 
+ β5(A Size)   + β6 (F Size) + β7 (IND) + ɛi,t  
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أثر تعقد ال قارير المالية على  فاءة الإستتتتتتتتتتتت ثمار للشتتتتتتتتتتتتر اد    لإخ بارالنمو ج الثانى 
 ، تم صياغة النم ذ  ال الى:EGX 100المدرجة شالم  ر المصر  

InvEff.  i,t = β0 + β1(Complexity) + β2(ROA) + β3(ROE) + β4(LEV) 
+ β5(A Size) + β6(F Size) + β7(IND) + ɛi,t  

مدخل المراجعة المشتتتتتتت ر ة على العلاقة بين تعقد   لإخ بار أثر تطبيقالنمو ج الثالث 
،  EGX 100ال قارير المالية و فاءة الإستت ثمار للشتتر اد المدرجة شالم  تتر المصتتر   

 اغة النم ذ  ال الى:تم صي
InvEff i,t = β0 + β1(Complexity) + β2(Joint A)+ β3(Joint A * 

Complexity)+ β4 (ROA) +Β5 (ROE) + β6 (LEV) + β7 (A Size) + 
β8 (F Size) + β9 (IND) + ɛi,t       
ويمكن إياتتتتتتتتتاا الرموز التى وردت بتالنمتا ج الستتتتتتتتتابقتة من خلال الجتدول رقم 

 التالى:( 3/2ع
 (3/2جدول رقم ع

 تفةير الرم   ال ارعت شالنماذ  البحثية
Joint A  مدخل المراجعة المش ر ة Complexity  تعقد ال قارير المالية 
InvEff. كفاءة الإس ثمار ROA  معدل العائد على

 الأص ل 
ROE  معدل العائد على فق ق

 المل ية
LEV  معدل الرافعة المالية 

A Size     المراجعة فجم م F Size  فجم الشر ة 
IND ب الصناعة   i,tɛ   يشير إلى الخطأ

 العش ائى
0β   قيمة الثابب فى معاعلة

 الإ حدار
β  معامل الإ حدار 

* Joint A 
Complexity 

م اير يع س ال فاعل بين مدخل المراجعة المش ر ة وتعقد ال قارير 
 المالية
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 الدراسة التطبيقية إختبار فروض البحث وتحليل نتااج  3/6
إع مدد البافثة فى تحليل بيا اد الدراستتتتة وإخ بار فروجتتتتها على بر ام  ال حليل 

 وذلك على النح  ال الى: (E-Viewsالإفصائى للةلاسل الئمنية ح
  إختبار صلاحية البيانات للتحليل الإحصااى3/6/1
 (Normal Distribution Testإختبار التوزيع الطبيعى ع 3/6/1/1

(  E-Viewsجتتتتتتتتتتتتتتمن بر تام  ح (Jarque-Beraإع متدد البتافثتة على إخ بتار ح
لل حقق من إق را، البيتا اد من ت  يعهتا الطبيعى، وذلك شالنةتتتتتتتتتتتتتتبتة لبيتا اد الدراستتتتتتتتتتتتتتة  
ال ميتتة الم مثلتتة فى تعقتتد ال قتتارير المتتاليتتة،  فتتاءة الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتتار، معتتدل العتتائتتد على  

فق ق المل ية، الرافعة المالية، فجم الشتتتتتتتتتر ة، ويم ن   الإستتتتتتتتت ثمار، معدل العائد على
( فى  لا .Sigالق ل شتتألإ البيتتا تتاد ت بي ال   يي الطبيعى إذا  تتا تتب عرجتتة المعن يتتة ح

(، ويم ن إيضتتتتتتتتتتتتتتتالأ ملخ    تائ  إخ بتار ال   يي الطبيعى لبيتا تاد  0.05أكبر من ح
 ( ال الى:3/3الدراسة من خلال الجدول رقم ح

 (3/3عجدول رقم 
 (Normal Distribution  ائ  إخ باراد ال   يي الطبيعى ح 

عدد     المتغيرات الكمية
 المشاهدات 

Jarque-Bera 
Statistic Sig. 

 InvEff. ) 188 2.014823 0.365كفاءة الإس ثمار ح 
 Complexity) 188 12.02644 0.002تعقد ال قارير المالية ح 

 ROA) 188 2.15730 0.340الإس ثمار ح معدل العائد على  
 ROE) 188 1.70949 0.425معدل العائد على فق ق المل ية ح 

 LEV) 188 5.41584 0.066معدل الرافعة المالية ح 
 F Size) 188 1.57563 0.454فجم الشر ة ح 

( أكبر من .Sig( الةتتتتتتتتابق ألإ مةتتتتتتتت    المعن ية ح3/3ت ضتتتتتتتتب من الجدول رقم ح
الم ايراد، ممتا يعنى إتبتاب البيتا تاد لل   يي الطبيعى ميمتا عتدا م اير  ( ل تافتة 0.05ح

تعقتتد ال قتتارير المتتاليتتة، إإ أ تته يم ن إف را  تحقق  تتتتتتتتتتتتتتر  ال   يي الطبيعى للعينتتاد 
شصتتتتتتتتتتتتتترف النظر عن ت  يي المج مي الأصتتتتتتتتتتتتتتلى وذلك ربقا لنظرية  (n>30ال بيرة ح

(،  Sekaran and Bougie 2013ح Central Limit Theoryالنهاية المر ئية 
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( فإلإ مشتتت لة عد  ال   يي الطبيعى n=188وبما ألإ فجم العينة فى الدراستتتة الحالية ح
على صتتتتتحة النماذ  المةتتتتت خدمة فى   لم اير تعقد ال قارير المالية لن ت  لإ ذاد تأثير

 Dummyالدراستتتتتتتتتتتتتتة، وبالنةتتتتتتتتتتتتتتبة لم ايراد الدراستتتتتتتتتتتتتتة الأخر  فهى م ايراد وهمية ح
Variables ثنائية إ تخضي لشرو  ال   يي الطبيعى. ( ذاد قيم   

 (Time Series Stationarityإختبار إستقرار السلاسل الزمنية ع 3/6/1/2
لل حقق من إستتت قرار الةتتتلاستتتل الئمنية لم ايراد الدراستتتة تم إستتت خدا  إخ بار جذر 

وذلك ل جن  مشتتتتتتتتتتتتت لاد الإ حدار الئائو، وي جتتتتتتتتتتتتتب   (Unit Root Testال فدة ح
الةتتتلاستتتل الئمنية لم ايراد الدراستتتة،   ( ال الى   ائ  إخ بار إستتت قرار3/4حالجدول رقم  

 – ADFولأغرا  الثقة قامب البافثة شإستتت خدا  أربعة إخ باراد لجذر ال فدة هى:  
Fisher Chi-square / PP – Fisher Chi-Square / Levin, Lin & Chu 

t / Im, Pesaran and Shin W-stat  . 
 (3/4جدول رقم ع

  ائ  إخ بار اس قرار الةلاسل الئمنية لم ايراد الدراسة شإس خدا  الإخ باراد 
 المخ لفة لجذرال فدة

 .Statistic Sig الإختبارات

Levin, Lin & Chu t -16.9121 ***0.001 
Im, Pesaran and Shin W-stat -15.8593 0.001*** 

ADF – Fisher Chi-square 243.200 0.001*** 
PP – Fisher Chi-Square 232.925 0.001*** 

 0.001معن ية أقل من  ** عالة عند مة    مي*
ال فدة    ( الةتتتتابق ألإ   ائ  الإخ باراد الأربعة لجذر3/4ت ضتتتتب من الجدول رقم ح

(، مما يعنى رف  فر  العد  القائل شألإ 0.001عالة عند مةتتتت    معن ية أقل من ح
الةتلاستل الئمنية لم ايراد الدراستة غير مةت قرة، وقب ل الفر  الذ  يشتير إلى ست  لإ 

 .I ~ (0)الةلاسل الئمنية لم ايراد الدراسة وإس قرارها عند المة    
 (CO-integrationالمشترك عإختبار التكامل  3/6/1/3

 – Engleلل حقق من ال  امل المشت ر  بين م ايراد الدراستة تم إست خدا  إخ بار 
Granger ال الى:3/5وذلك  ما ت ضب من الجدول رقم ح ) 
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 (3/5جدول رقم ع
 Engle –Grangerإخ بار ال  امل المش ر  بين م ايراد الدراسة شإس خدا  إخ بار 

 .tau-statistics Sig. z-statistics Sig المتغيرات 
 ***InvEff. ) -11.29473 0.001*** -154.0718 0.001ع
 ***Complexity ) -6.573994 0.001*** -70.62989 0.001ع

 ***ROA ) -9.469094 0.001*** -117.6593 0.001ع
 ***ROE ) -10.53913 0.001*** -133.5373 0.001ع
 ***LEV) -6.475208 0.001*** -68.20299 0.001ع
 ***F Size ) -4.864392 0.001*** -42.67537 0.001ع

 0.001عالة عند مة    معن ية أقل من  ***
( الةتتتتابق ألإ الةيمة المحةتتتت بة لإفصتتتتاءة  ل من: 3/5ت ضتتتتب من الجدول رقم ح

tau-statistics ،z-statistics    ومن ثم 0.001عالة عند مةت    معن ية أقل من ،
رف  فر  العتد  القتائتل شعتد  وج ع علاقتاد ت ا  يتة فى الأجتل الط يتل بين م ايراد 
التدراستتتتتتتتتتتتتتة، وقب ل الفر  البتدتتل القتائتل شتأ ته ت جتد علاقتاد ت ا  يتة ر يلتة الأجتل بين 

يا اد  م ايراد الدراستتتتتتتتة محل البحث شما يضتتتتتتتتمن الحصتتتتتتتت ل على معلماد  ماذ  الب
 المقطعية شصفة فةيةية.

 التحليل الإحصااى الوصفى لمتغيرات الدراسة 3/6/2
 التحليل الإحصااى الوصفى لمتغيرات الدراسة الكمية  3/6/2/1

( ال الى ال حليل الإفصتتتائى ال صتتتفى لم ايراد الدراستتتة  3/6ت جتتتب الجدول رقم ح
تعقتد ال قتارير المتالية  (،  .InvEffال ميتة وال ى تشتتتتتتتتتتتتتتمتل  ل من :  فتاءة الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتار ح

(، وأيضا الم ايراد الرقابية وال ى ت ضمن معدل العائد على الإس ثمار complexityح
(،  LEV(، معتدل الرافعتة المتاليتة حROE(، معتدل العتائتد على فق ق المل يتة حROAح

 (.F Sizeفجم الشر ة ح
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 ( 3/6جدول ع
 ال مية ال حليل الإفصائى ال صفى لم ايراد الدراسة 

 الحد الاعلى الحد الادنى  انحراف معيار   المتوسط  المتغير 
 InvEff. ) 0.010 0.005 0.000 0.022ح

 Complexity ) 37.76 11.104 17 79ح
 ROA) 0.029 0.047 -0.078 0.145ح
 ROE) 0.061 0.076 -0.128 0.278ح
 LEV) 0.481 0.221 0.001 0.966ح
 F Size) 21.29 1.196 18.249 23.860ح

( الةتتتتتتتتابق أ ه شالنةتتتتتتتتبة ل فاءة الإستتتتتتتت ثمار فقد بلو 3/7ت ضتتتتتتتتب من الجدول رقم ح
م  ستتتتتتتتتك الةيمة المطلقة للإ حراف عن الإستتتتتتتتت ثمار الم  قي حعد   فاءة الإستتتتتتتتت ثمار(  

وه  ما تدل على إ خفا  عد   فاءة   (0.010كمةياس ع ةتتتى ل فاءة الإستتت ثمار ح
الإستت ثمار فى  تتر اد عينة الدراستتة خلال الف رة محل الإستت ثمار ومن ثم  ياعة  فاءة  

( وذلك شإ حراف 0.022( والحد الأعلى ح0.000الدراستتتتتتة،  ما بلو الحد الأع ى لها ح
( صتفحة، وبلو أقل  37.76المالي ح (. وقد بلو م  ستك فجم ال قرير0.005معيار  ح

 ( صفحة.79( صفحة وأكبر تقرير مالى ح17تقرير مالى ح
وبلو م  ستتتتتتتك العائد على الإستتتتتتت ثمار لشتتتتتتتر اد العينة خلال الف رة محل الدراستتتتتتة  

( والحتتتد  0.078  -(، وبلو الحتتتد الأع ى لتتته ح0.047( شتتتإ حراف معيتتتار  ح0.029ح
(،  ما بلو م  ستتتتتك العائد على فق ق المل ية لشتتتتتر اد العينة خلال  0.145الأعلى ح

  -(، وبلو الحد الأع ى له ح 0.076( شإ حراف معيار  ح0.061الف رة محل الدراستتتتتتتة ح
  (. 0.278( والحد الأعلى ح0.128

( مما يشتير إلى  0.221شإ حراف معيار  ح (0.481وبلو م  ستك الرافعة المالية ح
إع ماع  تر اد العينة خلال الف رة محل الدراستة فى مصتاعر ال م يل ششت ل أكبر على  

أخيرا ت راولأ أفجتا   تتتتتتتتتتتتتتر تاد  فق ق المل يتة مقتار تة شتال م يتل شتالتدت لإ حالإق را (. و 
العينة خلال الف رة محل الدراستتتتتة مقاستتتتتة شالل غاري م الطبيعى  لإجمالى الأصتتتتت ل فى  

(  حد أقصتتتى وذلك شم  ستتتك  23.860(  حد أع ى و ح18.249 هاية العا  ما بين ح
 (.  1.196( وبإ حراف معيار  ح21.29ح
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 وصفية/الوهمية  التحليل الإحصااى الوصفى لمتغيرات الدراسة ال 3/6/2/1
( ال الى وصتتتتفا اوليا لم ايراد الدراستتتتة ال صتتتتدية وال ى  3/7ت جتتتتب الجدول رقم ح

ال هميتتتتتتة   الم ايراد  فى  عنهتتتتتتا    Dummy Variablesت مثتتتتتتل  ال عبير  ت م  وال ى 
( أو حصتتتتتتتتتتتفر( وهى مدخل المراجعة المشتتتتتتتتتتت ر ة ، تعقد ال قارير المالية،  1شالةيم ين ح

 فجم م    المراجعة،   ب الصناعة.
 ( 3/7جدول ع

 ال حليل الإفصائى ال صفى لم ايراد الدراسة ال صدية/ ال همية  
 مشاهدات غير متحققة عصفر( (1مشاهدات متحققة ع  المتغير 

 النسبة  التكرارات  النسبة  التكرارات 
 %78.7 148 %21.3 40 المراجعة المش ر ة

 %38.3 72 %61.7 116 فجم م    المراجعة 
 %29.8 56 %70.2 132   ب الصناعة 

( الةتتتتتابق إ خفا  عدع مشتتتتتاهداد الشتتتتتر اد ال ى 3/7ت ضتتتتتب من الجدول رقم ح
( مشتتاهدة بنةتتبة 40تطبق مدخل المراجعة المشتت ر ة خلال ف رة الدراستتة فيث بلاب ح

( وذلك مقار ة شعدع المشتتتتتتتتتتتتتاهداد للشتتتتتتتتتتتتتر اد ال ى إتطبق مدخل المراجعة %21.3ح
يما ت علق شحجم م    (. وم%78.7( مشتتتتتاهدة بنةتتتتتبة ح148المشتتتتت ر ة وال ى بلاب ح
( من  تتتر اد العينة ت م مراجع ها ب استتتطة أفد م ات  %61.7المراجعة فيلافظ ألإ ح

( من %38,3خلال الف رة محل الدراستتتتة، فى فين ألإ ح  Big4المراجعة الأربعة ال بار 
 تتتتتتتتتتتتر اد العينة ت م مراجع ها ب استتتتتتتتتتتتطة م ات  أخر  شخلاف م ات  الأربعة ال بار 

Non Big4 من  تتتتتتتتر اد العينة خلال الف رة محل %70.2تلافظ إ  ماء  ح. وأخيرا )
( من  ر اد العينة وال ى تن مى إلى  %29.8الدراسة إلى القطاب الصناعى مقار ة بت ح

 قطاعاد أخر .   
 نتااج إختبارات الفروض 3/6/3

لإخ بار صتتتتتتتتتتتتتحة فرو  الدراستتتتتتتتتتتتتة وال عرف على ربيعة وإتجات وق ة العلاقة بين 
 الدراسة تم إجراء تحليلى الإرتبا  والإ حدار وذلك على النح  ال الى:م ايراد  

 تحليل الإرتباط 3/6/3/1
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 Pearson( ال تالى مصتتتتتتتتتتتتتتف فتة إرتبتا  بيرستتتتتتتتتتتتتت لإ ح3/8ت جتتتتتتتتتتتتتتب الجتدول رقم ح
Correlation Matrix للعلاقتتاد الثنتتائيتتة ل حتتدتتتد ربيعتتة وق ة واتجتتات العلاقتتة بين )

   :م ايراد الدراسة
 ( 3/7جدول ع

  فة إرتبا  بيرس لإ للعلاقاد الثنائية بين الم ايراد البحثية مصف
Variables InvEff. Complexity Joint A ROA ROE LEV A Size F Size IND 

InvEff. 1.000000         

 -----         

          

Complexity 0.427901 1.000000        

 0.0000 -----        

          

Joint A -0.424051 -0.288513 1.000000       

 0.0000 0.0001 -----       

          

ROA  -0.404051 -0.401620 0.125534 1.000000      

 0.0000 0.0000 0.0861 -----      

          

ROE  -0.300526 -0.390270 0.186251 0.807817 1.000000     

 0.0000 0.0000 0.0105 0.0000 -----     

          

LEV  0.389453 0.374015 -0.089792 -0.224779 -0.086472 1.000000    

 0.0000 0.0000 0.2204 0.0019 0.2380 -----    

          

A Size  0.374236 -0.279751 0.409578 0.093779 0.178811 0.015788 1.000000   

 0.000 0.0001 0.0000 0.2005 0.0141 0.8297 -----   

          

F Size  0.329888 0.220116 0.368091 -0.046278 -0.079744 0.002443 0.366623 1.000000  

 0.0000 0.0019 0.0000 0.5283 0.2767 0.9735 0.0000 -----  

          

IND  
0.211660 0.216460 -0.116097 0.032875 0.018311 -0.001313 

-

0.226030 

-

0.227497 1.000000 

 0.0026 0.0022 0.1126 0.6542 0.8030 0.9857 0.0018 0.0017 -----  

 ( السابق ما للى:3/7هذا، ويتا  من الجدول رقم ع
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وج ع علاقتة ررعيتة معن يتة بين الةيمتة المطلقتة للإ حراف عن الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتارالم  قي   -
حالم اير ال اشي(   InvEffالإس ثمار(  مةياس ع ةى ل فاءة الإس ثمار.حعد   فاءة  

حالم اير المةتتتتت قل( عند مةتتتتت    معن ية أقل   Complexityوتعقد ال قارير المالية  
(، وه  متا يشتتتتتتتتتتتتتتير إلى أ ته  لمتا  اع تعقتد 0.427( وبمعتامتل إرتبتا  ح0.001من ح

الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتار، ممتا يعنى وج ع  فتاءة  عتدحال قتارير المتاليتة  لمتا أع  ذلتك إلى  يتاعة 
علاقة ع ةتتتتتتتية بين تعقد ال قارير المالية و فاءة الإستتتتتتت ثمار، أ  أ ه  لما  اع تعقد  

 ال قارير المالية  لما إ خفضب  فاءة الإس ثماروالع س صحيب.
للإ حراف عن   - المطلقتتتتتة  الةيمتتتتتة  بين  معن يتتتتتة  إرتبتتتتتا  ع ةتتتتتتتتتتتتتتيتتتتتة  وج ع علاقتتتتتة 

  InvEffار(  مةياس ع ةى ل فاءة الإس ثمار.الإس ثمارالم  قي حعد   فاءة الإس ثم
عند مةتتتتتتتتت     حالم اير المعدل( Joint A حالم اير ال اشي( والمراجعة المشتتتتتتتتت ر ة

(، ممتا يعنى وج ع علاقتة  0.424 -( وبمعتامتل إرتبتا  ح0.001معن يتة أقتل من ح
 إرتبا  ررعية بين تطبيق مدخل المراجعة المش ر ة و فاءة الإس ثمار.

علاقتتة إرتبتتا  ع ةتتتتتتتتتتتتتتيتتة معن يتتة بين تعقتتد ال قتتارير المتتاليتتة وتطبيق متتدختتل وج ع   -
  -( وبمعامل إرتبا  ح 0.001المراجعة المشتتتتتتتتت ر ة عند مةتتتتتتتتت    معن ية أقل من ح

(، وه  ما يشتتتتتتتتتتير إلى إ خفا  مشتتتتتتتتتت لة تعقد ال قارير المالية عند تطبيق 0.288
 مدخل المراجعة المش ر ة.

ين الةيمة المطلقة للإ حراف عن الإس ثمارالم  قي  وميما ت علق شمعاملاد الإرتبا  ب -
والم ايراد الضتتتتتتاشطة فيلافظ  وج ع   InvEffكمةياس ع ةتتتتتتى ل فاءة الإستتتتتت ثمار.

ومعدل  ROAعلاقة ع ةتتتتتتتتتتتية معن ية مي  ل من معدل العائد على الإستتتتتتتتتتت ثمار 
المل يتتتتة   أقتتتتل من ح  ROEالعتتتتائتتتتد على فق ق  (  0,001عنتتتتد مةتتتتتتتتتتتتتت    معن يتتتتة 

( على ال  الى، وه  ما يشتتتتتتتتتتتتتير إلى  0.300  -(، ح0.404 -حوبمعاملاد إرتبا  
إ خفا   ل من معدلى العائد على اإس ثمار والعائد على فق ق المل ية  لما  اع 
معدل عد   فاءة الإستتتتتتتتتتتت ثمار والع س صتتتتتتتتتتتتحيب،  ما تلافظ وج ع علاقة إرتبا  

،  F Size، فجم الشتتتتتتتتر ة LEVررعية معن ية بين  ل من معدل الرافعة المالية  
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من جهة وعد   فاءة الإستتتتتتت ثمار من جهة أخر  وذلك عند  INDو  ب الصتتتتتتتناعة  
(،  0.329(، ح0.389( وبمعتتاملاد إرتبتتا  ح0.001مةتتتتتتتتتتتتتت    معن يتة أقتل من ح

 ( على ال  الى.0.211ح
وميمتا ت علق شمعتاملاد الإرتبتا  بين تعقتد ال قتارير المتاليتة والم ايراد الضتتتتتتتتتتتتتتاشطتة   -

فيلافظ وج ع علاقة ع ةتتتتتتتتتتتتتية معن ية مي  ل من معدل العائد على الإستتتتتتتتتتتتت ثمار 
ROA    ومعتتدل العتتائتتد على فق ق المل يتتةROE   عنتتد مةتتتتتتتتتتتتتت    معن يتتة أقتتل من

 الى، وه  متتا ( على ال 0.390  -(، ح0.401  -( وبمعتتاملاد إرتبتتا  ح0,001ح
يشتتتتتتتتتتتتتير إلى إ خفا   ل من معدلى العائد على اإستتتتتتتتتتتتت ثمار والعائد على فق ق 
المل يتة  لمتا  اع تعقتد ال قتارير المتاليتة والع س صتتتتتتتتتتتتتتحيب،  متا تلافظ وج ع علاقة  

 F، فجم الشتتتتتتتتتتتتتر ة  LEVإرتبا  ررعية معن ية بين  ل من معدل الرافعة المالية  
Size   و  ب الصناعة ،IND د ال قارير المالية من جهة أخر  وذلك من جهة وتعق

(،  0.370( وبمعتاملاد إرتبتا  ح0.01،  0.001عنتد مةتتتتتتتتتتتتتت    معن يتة أقتل من ح
( على ال  الى، ويلافظ أيضتتتتتتتتا وج ع علاقة إرتبا  ع ةتتتتتتتتية  0.216(، ح0.220ح

معن ية بين تعقد ال قارير المالية وفجم م    المراجعة وذلك عند مةتتتتتت    معن ية  
 (.0.279-وبمعامل ارتبا  ح( 0,001أقل من  ح

 نتااج تحليل الإنحدار لإختبار فروض البحث   3/6/3/2
  نتااج إختبار الفرض الأول  1/ 3/6/3/2

لا توجتد علاقتة معنويتة  ات دلالتة إحصتتتتتتتتتاايتة بين تن  الفر  الأول على أ ته 
تطبيق مدخل المراجعة المشتتتركة وتعقد التقارير المالية للشتتركات المدرجة بالمالتتر  

وقد قامب البافثة ب ط ير هذا الفر  من خلال صتتتتتتتتتتياغة  . EGX 100ر  المصتتتتتت
 م ذ  الإ حتتدار الخطى الم عتتدع لل عرف على العلاقتتة بين الم ايرين شعتتد إجتتتتتتتتتتتتتتتافتتة  
شع  الم ايراد الرقابية وذلك شإستتتتتتتتتتت خدا  أستتتتتتتتتتتل ، تحليل البيا اد المقطعية الئمنية 

Panel Data Analysis لى   يجتة الإخ بتار ( ال تا3/8، وي جتتتتتتتتتتتتتتب الجتدول رقم ح
 الإفصائى لذلك النم ذ .
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 ( 3/8جدول ع
  م ذ  الإ حدار الخطى الم عدع لإخ بار الفر  الأول

Prob. t-
Statistic 

Std. 
Error Coefficient variables 

0.0011 -3.32224 3.575798 -
11.87967 Joint A 

0.0000 -4.29366 2.308781 -
9.913181 ROA 

0.0165 -2.57583 4.765545 -
12.27525 ROE 

0.0226 2.339295 1.289517 3.016561 LEV 
0.0040 2.914720 3.044811 -

8.874771 A Size 
0.0010 3.338626 1.014235 3.386150 F Size 
0.0624 1.952906 2.935832 5.733403 IND 
0.0432 -1.94670 21.73365 -

42.30910 C 
 

0.574991 R-squared 4.914812 Root MSE 

0.568380 Adjusted R-squared 37.76596 
Mean dependent 

var 
5.065230 S.E. of regression 5.425447 S.D. dependent var 
3.754300 F-statistic 4541.210 Sum squared resid 
0.000135 Prob. (F-statistic 1.810544 ح Durbin-Watson stat 

 ( السابق ما للى:3/8هذا، ويتا  من الجدول رقم ع
 Jointقيمة مةتتت    الدإلة الخا  شإخ بار معن ية مدخل المراجعة المشتتت ر ة ح -

Aمي تعقتد ال قتارير المتاليتة ح )Complexity أقتل من قيمتة مةتتتتتتتتتتتتتت    المعن يتة )
( مما يعنى وج ع علاقة معن ية 11.879-( وبمعامل إ حدار ستتتتتتتتتتتتتتال  ح0.05ح

اد عإلة إفصتائية بين تفعيل مدخل المراجعة المشت ر ة وتعقد ال قارير ع ةتية  ذ
 المالية. 

(، والم ايراد الرقتابيتة  Cقيمتة مةتتتتتتتتتتتتتت    التدإلتة الختا  ش تل من الحتد الثتابتب ح -
(، معتدل العتائتد على فق ق ROAالم مثلتة فى معتدل العتائتد على الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتار ح
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(، A Sizeالمراجعتتة ح  (، فجم م  تت LEV(، الرافعتتة المتتاليتتة حROEالمل يتتة ح
( مما تدل على وج ع تأثير معن   بين 0.05أقل من ح (F Sizeفجم الشتتتر ة ح

و ل من معدل العائد على   (tفى الف رة الئمنية ح (iتعقد ال قارير المالية للشتتتر ة ح
اإستتتتتتتتتتتتتت ثمتتار، معتتدل العتتائتتد على فق ق المل يتتة، الرافعتتة المتتاليتتة، فجم م  تت   

الشتتتتتتتتتتر ة، مي عد  وج ع تأثير معن ي لن ب الصتتتتتتتتتتناعة فيث ألإ  المراجعة، فجم  
 (0.05قيمة مة    المعن ية أكبر من ح

ممتا   )Adjusted R-squared0.568) (بلاتب قيمتة معتامل ال حتدتد المعتدل ح -
( من ال اير %56.8يشتير إلى ألإ الم اير المةت قل فى النم ذ  يفةتر ما  ةتب ه ح

 فى مة    تعقد ال قارير المالية.
إخ بتتتتارحبل - للنم ذ  F-statisticاتتتتب قيمتتتتة  ال ليتتتتة  المعن يتتتتة  الج عة  ( لإخ بتتتتار 

( ،  ما بلاب القدرة ال فةيرية للنم ذ  Sig. = 0.000شةيمة إف مالية ح (3.75ح
مما تدل على ستتتتتتتتتتتتتلامة النم ذ  المقدر فيث   0.574وفقا لةيمة معامل ال حدتد 

 فى الم اير ال اشي. من ال ايراد ال ى تحد  %57.4يفةر الم اير المة قل 
( Autocorrelationلل أكد من عد  وج ع مشتت لة الإرتبا  الذاتى بين الأخطاء ح -

(، وقد بلاب قيمة إفصائية الإخ بار Durbin-Watson statتم إجراء إخ بار ح
( ممتا تتدل على  2.5  – 1.5(  وهى بتذلتك تقي جتتتتتتتتتتتتتتمن المتد  الملائم ح1.81ح

 ت ثر على صحة الب اقى. عد  وج ع إرتبا  ذاتى بين الب اقى
ت جد  وإستتتتتتتتتتتت ناعا إلى   ائ  ال حليل الةتتتتتتتتتتتتابق ت م رف  فر  العد  القائل شأ ه إ

علاقتة معن يتة ذاد عإلتة إفصتتتتتتتتتتتتتتائيتة بين تطبيق متدختل المراجعتة المشتتتتتتتتتتتتتت ر تة وتعقتد 
. وقب ل الفر   EGX100ال قارير المالية للشتتتتتتتتتر اد المدرجة شالم  تتتتتتتتتر المصتتتتتتتتتر   

توجتد علاقتة معنويتة  ات دلالتة إحصتتتتتتتتتاايتة بين تطبيق  البتدتتل التذ  تن  على أ ته  
مدخل المراجعة المشتتتتتتتتتركة وتعقد التقارير المالية للشتتتتتتتتركات المدرجة بالمالتتتتتتتتر 

 .EGX100المصر  
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 نتااج إختبار الفرض الثانى  2/ 3/6/3/2
لا توجتد علاقتة معنويتة  ات دلالتة إحصتتتتتتتتتاايتة بين تن  الفر  الثتا ى على أ ته 

تعقد التقارير المالية وكفاءة الإستتتتتتتثمار للشتتتتتتركات المدرجة بالمالتتتتتتر المصتتتتتتر  
EGX100  .   وقتتد قتتامتتب البتتافثتتة ب ط ير هتتذا الفر  من خلال صتتتتتتتتتتتتتتيتتاغتتة  م ذ

الإ حتتدار الخطى الم عتتدع لل عرف على العلاقتتة بين الم ايرين شعتتد إجتتتتتتتتتتتتتتتتافتتة شع  
 Panelلرقابية وذلك شإستتتتتتت خدا  أستتتتتتتل ، تحليل البيا اد المقطعية الئمنيةالم ايراد ا

Data Analysis ال الى   يجة الإخ بار الإفصتتتتتائى 3/9، وي جتتتتتب الجدول رقم ح )
 لذلك النم ذ .

 ( 3/9جدول ع
  م ذ  الإ حدار الخطى الم عدع لإخ بار الفر  الثا ى

Prob. t-
Statistic 

Std. 
Error Coefficient variables 

0.0113 2.814281 0.083699 0.235553 complexity 
0.0134 -2.77675 0.028653 -0.079562 ROA 
0.0014 -3.27830 0.082927 -0.271859 ROE 
0.0167 2.560687 0.085471 0.218863 LEV 
0.0229 2.304242 0.027235 0.062757 - A Size 
0.0243 2.281729 0.027189 0.062039 F Size 
0.3392 0.959297 0.001049 0.001006 IND 
0.0287 0.160465 0.008979 0.001441 C 

 
0.510637 R-squared 0.005080 Root MSE 

0.482225 Adjusted R-squared 0.010541 
Mean 

dependent var 

0.005291 S.E. of regression 0.005406 
S.D. 

dependent var 

4.652609 F-statistic 0.003639 
Sum squared 

resid 
0.000000 Prob. (F-statistic 2.271345 ح 

Durbin-Watson 
stat 

 ( السابق ما للى:3/9هذا، ويتا  من الجدول رقم ع
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المتتتتتاليتتتتة   - ال قتتتتتارير  تعقتتتتتد  شتتتتتإخ بتتتتتار معن يتتتتتة  التتتتتدإلتتتتتة الختتتتتا   قيمتتتتتة مةتتتتتتتتتتتتتت    
الةيمة المطلقة للإ حراف عن الإستتتت ثمارالم  قي حعد   فاءة ( مي Complexityح

( أقل من قيمة مةتتت    InvEffالإستتت ثمار(  مةياس ع ةتتتى ل فاءة الإستتت ثمار ح.
(، ممتتا يعنى وج ع علاقتتة  0.235( وبمعتتامتتل إ حتتدار م جتت  ح0.05المعن يتتة ح

مطلقة ررعية معن ية ذاد عإلة إفصتتتتتتتتتتتتتتائية بين تعقد ال قارير المالية و الةيمة ال
للإ حراف عن الإستتتت ثمارالم  قي حعد   فاءة الإستتتت ثمار(  مةياس ع ةتتتتى ل فاءة 
الإستتتت ثمار، وه  ما يعنى وج ع علاقة ع ةتتتتية معن ية ذاد عإلة إفصتتتتائية بين 

 تعقد ال قارير المالية و فاءة الإس ثمار.  
(، والم ايراد الرقتابيتة  Cقيمتة مةتتتتتتتتتتتتتت    التدإلتة الختا  ش تل من الحتد الثتابتب ح -

(، معتدل العتائتد على فق ق ROAلم مثلتة فى معتدل العتائتد على الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتار حا
(، A Size(، فجم م  تت  المراجعتتة حLEV(، الرافعتتة المتتاليتتة حROEالمل يتتة ح

( مما تدل على وج ع تأثير معن   بين 0.05أقل من ح (F Sizeفجم الشتتتر ة ح
 فتتاءة  الم  قي  مةيتتاس ع ةتتتتتتتتتتتتتتى ل  الةيمتتة المطلقتتة للإ حراف عن الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتتار

و تتل من معتتدل العتتائتتد على   (tفى الف رة الئمنيتتة ح (iالإستتتتتتتتتتتتتت ثمتتار للشتتتتتتتتتتتتتتر تتة ح
اإستتتتتتتتتتتتتت ثمتتار، معتتدل العتتائتتد على فق ق المل يتتة، الرافعتتة المتتاليتتة، فجم م  تت   
المراجعة، فجم الشتتتتتتتتتتر ة، مي عد  وج ع تأثير معن ي لن ب الصتتتتتتتتتتناعة فيث ألإ  

 (0.05قيمة مة    المعن ية أكبر من ح
ممتا   )Adjusted R-squared0.482) (معتامل ال حتدتد المعتدل حبلاتب قيمتة  -

( من ال اير %48.2يشتير إلى ألإ الم اير المةت قل فى النم ذ  يفةتر ما  ةتب ه ح
 فى مة     فاءة الإس ثمار.

إخ بتتتتارح - للنم ذ  F-statisticبلاتتتتب قيمتتتتة  ال ليتتتتة  المعن يتتتتة  الج عة  ( لإخ بتتتتار 
،  ما بلاب القدرة ال فةيرية للنم ذ    (Sig. = 0.000شةيمة إف مالية ح (4.65ح

مما تدل على ستتتتتتتتتتتتتلامة النم ذ  المقدر فيث   0.510وفقا لةيمة معامل ال حدتد 
 من ال ايراد ال ى تحد  فى الم اير ال اشي. %51يفةر الم اير المة قل 
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( Autocorrelationلل أكد من عد  وج ع مشتت لة الإرتبا  الذاتى بين الأخطاء ح -
(، وقد بلاب قيمة إفصائية الإخ بار Durbin-Watson statر حتم إجراء إخ با

( ممتا تتدل على  2.5  – 1.5(  وهى بتذلتك تقي جتتتتتتتتتتتتتتمن المتد  الملائم ح2.27ح
 ت ثر على صحة الب اقى. عد  وج ع إرتبا  ذاتى بين الب اقى

وإستتتتتتتتتتتت ناعا إلى   ائ  ال حليل الةتتتتتتتتتتتتابق ت م رف  فر  العد  القائل شأ ه إ ت جد 
ة ذاد عإلتة إفصتتتتتتتتتتتتتتائيتة بين تعقتد ال قتارير المتاليتة و فتاءة الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتار  علاقتة معن يت

. وقب ل الفر  البدتل الذ  تن  EGX 100للشتتتر اد المدرجة شالم  تتتر المصتتتر   
توجد علاقة معنوية  ات دلالة إحصتتتتااية بين تعقد التقارير المالية وكفاءة  على أ ه  

 .EGX 100الإستثمار للشركات المدرجة بالمالر المصر  

 نتااج إختبار الفرض الثالث  3/ 3/6/3/2

لا لوجتتد تتتأثير معنو  لتطبيق متتدختتل المراجعتتة  تن  الفر  الثتتتالتتتث على أ تتته  
المشتتتتتتتتتركة على العلاقة بين تعقد التقارير المالية وكفاءة الإستتتتتتتتتثمار للشتتتتتتتتركات 

 .EGX 100المدرجة بالمالر المصر  

وقتتتد قتتتامتتتب البتتتافثتتتة ب ط ير هتتتذا الفر  لل حقق ممتتتا إذا  تتتالإ متتتدختتتل المراجعتتتة 
ال قارير المالية و فاءة الإستتتتتت ثمار، ولإخ بارهذا  المشتتتتتت ر ة ت ثر على العلاقة بين تعقد 

(  3/10الفر  تم صتتتتتتتياغة  م ذ  الإ حدار الخطى الم عدع، وي جتتتتتتتب الجدول رقم ح
ال تالى   يجتة الإخ بتار الإفصتتتتتتتتتتتتتتتائى للفر  الثتالتث من خلال مقتار تة   تائ  النم ذ  

 ى.البحثى الثالث شالن ائ  ال ى تم ال  صل إليها فى النم ذ  البحثى الثا 
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 ( 3/10جدول ع
  ماذ  الإ حدار الخطى الم عدع لإخ بار الفر  الثالث

 متغيرات النمو ج الثالث 
حشعد إعخال مدخل المراجعة  

 المش ر ة(

 متغيرات النمو ج الثانى  
حقبل إعخال مدخل المراجعة  

 variables المش ر ة(

Prob. Coefficient Prob. Coefficient 
0.0143 0.204366 0.0113 0.235553 complexity 
0.0011 0.003682 - - Joint A 
0.0147 0.001146 - - Joint A*Complexity 
0.0227 -2.317078 0.0134 -0.079562 ROA 
0.0013 -3.366742 0.0014 -0.271859 ROE 
0.0031 2.990732 0.0167 0.218863 LEV 
0.0226 2.328597 - 0.0229 0.062757 - A Size 
0.3647 0.909565 0.0243 0.062039 F Size 
0.0027 3.055837 0.3392 0.001006 IND 
0.0227 2.317078 0.0287 0.001441 C 

 
0.656077 0.510637 R-squared 
0.631557 0.482225 Adjusted R-squared 
4.691844 4.652609 F-statistic 
0.000000 0.000000 Prob. (F-statistic ح 
2.272859 2.271345 Durbin-Watson stat 

 ( السابق ما للى:3/10هذا، ويتا  من الجدول رقم ع
  ائ  الإ حدار قد أوجتتتتتتتتحب ألإ إجتتتتتتتتافة م اير المراجعة المشتتتتتتتت ر ة فى  م ذ   -

قياس العلاقة بين تعقد ال قارير المالية و فاءة الإستتتتتتتتت ثمار، قد أع  إلى تحةتتتتتتتتتن  
(، أيضتتتتتتا إ خفضتتتتتتب قيمة 0.656( إلى ح0.510القدرة ال فةتتتتتتيرية للنم ذ  من ح

(، مما %3,1( بنةتتتتتتتتتتبة ح0.204( إلى ح0.235معامل تعقد ال قارير المالية من ح
 تدل على الأثر الإيجابى لإعخال مدخل المراجعة المش ر ة فى  م ذ  العلاقة.

اير الذ  يع س ال فاعل بين شالنةتتتتتتتتتتتتبة لمةتتتتتتتتتتتت    الدإلة الخا  شإخ بار المعن ية للم  -
( فقتد بلو  Joint A*Complexityمتدختل المراجعتة المشتتتتتتتتتتتتتت ر تة وتعقتد ال قتارير المتاليتة ح
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( مما يشتير إلى وج ع تأثير معن    0.05( وه  أقل من قيمة مةت    المعن ية ح0.01ح
لإعختتال متتدختتل المراجعتتة المشتتتتتتتتتتتتتت ر تتة على العلاقتتة بين تعقتتد ال قتتارير المتتاليتتة و فتتاءة  

 ثمار.الإس 
(، والم ايراد الرقابية الم مثلة فى  Cقيمة مةتت    الدإلة الخا  ش ل من الحد الثابب ح -

(،  ROE(، معتتدل العتتائتتد على فق ق المل يتتة حROAمعتتدل العتتائتتد على الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتتار ح
( أقل  IND(،   ب الصتتتتتتتتتتتناعة حA Size(، فجم م    المراجعة حLEVالرافعة المالية ح

تتتتأثير معن   بين هتتتذت الم ايراد والةيمتتتة المطلقتتتة  ( ممتتتا تتتتدل على وج ع  0.05من ح
(،  .InvEffالم  قي  مةياس ع ةتى ل فاءة الإست ثمار للشتر ة ح للإ حراف عن الإست ثمار

فيث ألإ قيمة مةتتتتتت    المعن ية   (F Sizeمي عد  وج ع تأثير معن ي لحجم الشتتتتتتر ة ح
 (0.05أكبر من ح

مما يشتتتتتتتتير   )Adjusted R-squared0.631) (بلاب قيمة معامل ال حدتد المعدل ح -
( من ال اير فى  % 63.1إلى ألإ الم ايراد المةتتتتتتتتتتت قلة فى النم ذ  تفةتتتتتتتتتتتر ما  ةتتتتتتتتتتتب ه ح

 مة     فاءة الإس ثمار.
 (4.69( لإخ بتتار الج عة المعن يتتة ال ليتتة للنم ذ  حF-statisticبلاتتب قيمتتة إخ بتتارح -

ال فةتتتتتتتتتتتتتتيريتة للنم ذ  وفقتا لةيمتة  ( ،  متا بلاتب القتدرة  Sig. = 0.000شةيمتة إف متاليتة ح
مما تدل على ستتتتتتتلامة النم ذ  المقدر وج عته وق ة   ائجه عند  % 65.6معامل ال حدتد  

 تفةيرها شما ت  افق مي ال اقي، وبال الى صلافية النم ذ  ل حقيق أهداف البحث.
( تم Autocorrelationلل تأكتد من عتد  وج ع مشتتتتتتتتتتتتتت لتة الإرتبتا  التذاتى بين الأخطتاء ح -

(، وقتتتد بلاتتتب قيمتتتة إفصتتتتتتتتتتتتتتتتائيتتتة الإخ بتتتار  Durbin-Watson statراء إخ بتتتار حلإج
( مما تدل على عد  وج ع  2.5  – 1.5(  وهى بذلك تقي جتمن المد  الملائم ح2.27ح

 ت ثر على صحة الب اقى. إرتبا  ذاتى بين الب اقى 
ثير وإستتتتتتت ناعا إلى   ائ  ال حليل الةتتتتتتتابق ت م رف  فر  العد  القائل شأ ه إ ت جد تأ

معن   ل طبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتتتتتتتتت ر ة على العلاقة بين تعقد ال قارير المالية و فاءة  
. وقب ل الفر  البدتل الذ  EGX100الإستتت ثمار للشتتتر اد المدرجة شالم  تتتر المصتتتر   

لوجد تأثير معنو  لتطبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتتتتركة على العلاقة بين تن  على أ ه  
 EGXكفاءة الإستتتتثمار للشتتتركات المدرجة بالمالتتتر المصتتتر   تعقد التقارير المالية و 

100. 
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 الملخص والنتااج والتوصيات
 أولا: ملخص البحث ونتااجع 

تمثل الهدف الرئيس لهذا البحث فى قياس أثر تطبيق مدخل المراجعة المشت ر ة على 
البتافثتة العلاقتة بين تعقتد ال قتارير المتاليتة و فتاءة الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتار، ول حقيق هتذا الهتدف قتامتب  

ب قةتتيم البحث إلى ثلاثة مبافث هىر المبحث الأول: الدراستتاد الةتتاشقة. المبحث الثا ى: 
الإرار المفاليمى للبحث. المبحث الثالث: الدراستتتتتتة ال طبيةية. وقد ت صتتتتتتلب البافثة من 

 خلال عراس ها النظرية وال طبيةية إلى مجم عة من الن ائ  ت جئ أهمها فى الأتى:
المالية على إه ما  ال ثيرين من البافثين والجهاد   عقد ال قاريرإستتتتتتتتتت ح ذد قضتتتتتتتتتتية ت (1

ال نظيميتة والمنظمتاد المهنيتة المعنيتة شمهنتة المحتاستتتتتتتتتتتتتتبتة والمراجعتة، واخ لفتب وجهتاد  
الإفصتتتتتتتتتتتالأ للحد من تعقد   النظر ما بين مناعٍ شضتتتتتتتتتتترورة إعاعة النظر فى تط ير أرر

المتاليتة شتإع بتار ألإ ذلتك من   الإفصتتتتتتتتتتتتتتالأ شتال قتاريرال قتارير المتاليتة، وم يتد لئيتاعة فجم 
  أ ه المةاعدة فى تحةين عملية صني وإتخاذ القراراد الإس ثمارية.  

يعتتد تحقيق  فتتاءة الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتتار من أهم المةتتتتتتتتتتتتتتع ليتتاد ال ى تقي على عتتاتق متتدتروا  (2
الشتتتتتتتتر اد، وه  ما إ يع ع شالنفي فقك على تلك الشتتتتتتتتر اد والمةتتتتتتتت ثمرين فيها ول ن  
أيضتتتتتتا يع ع شالنفي على إق صتتتتتتاع الدولة   ل، غير ألإ  اهرة تعقد ال قارير المالية قد  

 أثارد المخاوف ششألإ تأثيرها المح مل ميما ت علق ب حقيق  فاءة الإس ثمار.
أكدد   ائ  ال حليل الإفصتائى وج ع علاقة ع ةتية معن ية ذاد عإلة إفصتائية بين  (3

ال قارير المالية للشتتتتتر اد المدرجة شالم  تتتتتر   تطبيق مدخل المراجعة المشتتتتت ر ة وتعقد
 .EGX 100المصر   

أكدد   ائ  ال حليل الإفصتتتائى وج ع علاقة ررعية معن ية ذاد عإلة إفصتتتائية بين  (4
تعقتد ال قتارير المتاليتة والةيمتة المطلقتة للإ حراف عن الإستتتتتتتتتتتتتت ثمتارالم  قي حعتد   فتاءة  

لشتتتتتتر اد المدرجة شالم  تتتتتتر  ذلك لو   الإستتتتتت ثمار(  مةياس ع ةتتتتتتى ل فاءة الإستتتتتت ثمار
. ، مما يعنى وج ع علاقة معن ية ع ةتتتية ذاد عإلة إفصتتتائية EGX100المصتتتر  

بين تعقد ال قارير المالية و فاءة الإستتتتتتت ثمار للشتتتتتتتر اد المدرجة شالم  تتتتتتتر المصتتتتتتتر   
EGX 100. 
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معن    ل طبيق مدخل المراجعة    أكدد   ائ  ال حليل الإفصتتتتائي على أ ه ت جد تأثير (5
ة على العلاقة بين تعقد ال قارير المالية و فاءة الإستتت ثمار للشتتتر اد المدرجة  المشتتت ر 

 .EGX100شالم  ر المصر   
 ثانيا: التوصيات

 فى ج ء الن ائ  ال ى أسفرد عنها هذت الدراسة ت صى البافثة شاقتى:
ت جه الف ر المحاستتتتتبى لإجراء مئيد من الدراستتتتتاد ال ى من  تتتتتأ ها تقديم تفةتتتتتيراد   (1

شتتتتتتتتتتتألإ أثر تفعيل مدخل المراجعة المشتتتتتتتتتتت ر ة على  ل من  اهرة تعقد إجتتتتتتتتتتتامية ش
 ال قارير المالية و فاءة الإس ثمار شالشر اد المدرجة شالب رصة المصرية.

جتتتترورة قيا  المنظماد المهنية المعنية شمهنة المحاستتتتبة والمراجعة شإصتتتتدار معيار   (2
 عولى خا  ب نظيم عملية المراجعة المش ر ة.

هيعة العامة المصتتتتتتتتتتتتترية للرقاشة المالية ب جتتتتتتتتتتتتتي م  تتتتتتتتتتتتتر ل فاءة  جتتتتتتتتتتتتترورة قيا  ال   (3
 الإس ثمارعلى مة    القطاعاد المخ لفة.
 المراجع

 أولا: المراجع العربية
. أثر تبنى مدخل المراجعة المشتتتتت ر ة على 2019أب  العلا، أستتتتتامة مجد  ف اع محمد.  -

رأ  مراق  الحةتتتتتتتاشاد وإ ع اس ذلك على عد  تماثل المعل ماد: عراستتتتتتتة تطبيةية على 
 لية  –  مجلة الفكر المحاستتتبىالشتتتتتر اد المدرجة فى ستتتتت ق الأوراق المالية المصتتتتتر .  

 .  232 – 169(: 23ول، المجلد حجامعة عين  مس. العدع الأ –ال جارة 
. المراجعة المش ر ة  أعاة ل حةين ج عة ال قارير  2021إسماعيل، سل   فةين ر د .  -

مجلة العلوح  المالية: عراسة ميدا ية حبيعة الممارسة المهنية فى جمه رية مصر العربية(.  
 . 116 – 101(: 5. العدع ال اسي عشر، المجلد حالإقتصادية والإدارية والقانونية

. قياس أثر ج عة ال قارير  2015الصايو، عماع سعد محمدر عبد المجيد، فميدت محمد.  -
مجلة المحاستتبة والمراجعة  المالية على  فاءة القراراد الإستت ثمارية للشتتر اد المصتترية.  

AUJAA . 50 – 1(: 3العدع الأول، المجلد ح. 
. أثر المراجعة  2014الةتتتتتتتتتتعدولإ،  اصتتتتتتتتتتر بن محمدر الجبر، يحيى بن على بن أفمد.  -

المشتتتتت ر ة على ج عة الأربالأ المحاستتتتتبية للشتتتتتر اد المةتتتتتجلة فى ستتتتت ق الأوراق المالية 
 .  304 – 281(: 54. العدع الثا ى، المجلد حمجلة الإدارة العامةالةع ع . 
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. أثر تطبيق مدخل المراجعة المشتتتتتتتتتت ر ة على ت قيب 2020ال  يل، فةتتتتتتتتتتا  الةتتتتتتتتتتعيد.  -
مجلة الفكر  بيعة الممارستة المهنية المصترية: عراستة تطبيةية.   إصتدار تقرير المراجعة فى

 .59 -1(: 24جامعة عين  مس. العدع الثا ى، مجلد ح – لية ال جارة  – المحاسبى
. قيتاس أثر تطبيق المراجعتة المشتتتتتتتتتتتتتت ر تة على 2019عبتد الحليم، أفمتد فتامتد محم ع.   -

مجلة الإستتتتتتتتكندرية للبحو   قيمة الشتتتتتتتتتتتتر ة: أعلة عملية من بيعة الأعمال المصتتتتتتتتتتتترية.  
 –   159(: 3جامعة الإستتتتتتتتت ندرية. العدع الثا ى، المجلد ح – لية ال جارة  –  المحاستتتتتتبية

235. 
. قياس أثر الحمل الئائد للمعل ماد فى ال قارير  2017جيةتتتتتتتتتتتتتى، عارف محم ع  امل.  -

المجلتة العلميتة لتقتصتتتتتتتتتاد  المتاليتة على ت لفتة رأس المتال الممل  : عراستتتتتتتتتتتتتتتة عمليتة.  
 .920 –  859(: 47. العدع الراشي، المجلد حجارةوالت

. قياس أثر مدخل المراجعة المشتتتتتت ر ة على العلاقة  2018غالى، أ تتتتتترف أفمد محمد.  -
بين مةتتتتتتتت    ال حفظ المحاستتتتتتتتبى وقيمة الشتتتتتتتتر ة: عليل تطبيقى من الشتتتتتتتتر اد المدرجة  

ن  جامعة عي  – لية ال جارة  –  مجلة الفكر المحاستتبى.  EGX 100شالم  تتتر المصتتتر  
 .1300 –  1230(:  22 مس. العدع الراشي، مجلد ح

. تتأثير ج عة المراجعتة على العلاقتة بين القتدرة  2022مرق ، ف    عبتد البتاقى ف   .   -
الإعارية و فاءة الإستتت ثمار: عراستتتة إخ بارية على الشتتتر اد المقيدة شالب رصتتتة المصتتترية. 

 .566 – 496(: 4د ح. العدع الثالث، المجلالمجلة العلمية للدراسات المحاسبية
. أثر ال فعيل الإخ يار  لمدخل المراجعة المشتتتتتت ر ة 2016مندور، محمد محمد إبراليم.   -

على ممارستتتتتتتتتاد إعارة الأربالأ: عراستتتتتتتتتة تطبيةية على الشتتتتتتتتتر اد المقيدة فى الب رصتتتتتتتتتة 
جامعة عين  تتتتمس. العدع الثا ى،   – لية ال جارة   –  مجلة الفكر المحاستتتبىالمصتتتترية.  

 .1172 –  1119(:  20مجلد ح
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