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استخدام بعض نماذج الانحدار الجزائى لدراسة تأثير المتغيرات 
المالية على فائض النشاط التأمينى لقطاع تأمينات الممتلكات 

 والمسئولية فى السوق المصرى 
 د. وائل سعد حسانين الدواخلى 

 مدرس بقسم الإحصاء والرياضة والتأمين 
جامعة عين شمس  –كلية التجارة   

 الملخـص:
تحديد أهم العوامل المؤثرة على ربحية شرررررررمان تأميمان الممتل ان    يهدف هذا البحث إلى 

والمسررلولية بالسرروم المصرررام إ ررهاماع ةى مسرراعدة إلارة هذع الترررمان على تهيلة المما   
الملائم الذا يضرمن لها اس رتمرار والمجاف ةى تحقيأ أهداةها وتحقيأ التممية اسصتصرالية  

ر ةائض أو عجز المترررال التأميمى ممؤشرررر للربحية الممترررولةق وصد تم اسعتمال على مؤشررر 
لهذع التررررمان مومح محصرررلة المترررال اسكتتايى من ماحية والمترررال اس رررت مارا من ماحية 

متغير مسررررررررتقل بالمبر إلى بييعة الييامان التى يوةرها ص ا     24أخرام بالإضرررررررراةة إلى  
شررمان تأميمان ممتل ان  10التأمين المصررا با رتاداا السرلا رل الزممية المق لية لعدل  

ق مما تمت المقارمة يين بعض ال رم الهامة  2021 -   2008ومسررررلولية خرررررررررررررررررررلا  ال ترة 
للامحدار الجزائى والتى تسررررررتادا ةى تقدير واختيار متغيران مموحد اسمحدار الا ى  مياع 

م MCPم    A-Lassoم  SCADةى ظل وجول متكلة التعدل الا ى والتى تتم ررررررررررررررل ةى 
Sea - Lassoم  Sparse-Lts  ق وصد اتضر  من المتائ  أةضرليح مقدرSea-Lasso   على

م مما  (MSE)ومتو رررررررت مربعان الا أ     R)2(بقية المقدران با رررررررتاداا معامل التحديد 
أتضررررررررر  أمح من أهم المتغيران التى تؤثر إيجاباع على ةائض المترررررررررال التأميمى بتررررررررررمان  

ة وماصرررع تعويضررران  خر المدة  تأميمان الممتل ان والمسرررلولية هى ااصسرررال المكتسرررب
ومذلك إجمالى الماصررصرران ال مية و رراةى الدخل من اس ررت مارانم أما بالمسرربة إلى أهم 
المتغيران التى تؤثر  ررررررررررررررلبررراع على ةرررائض المتررررررررررررررررال الترررأميمى ةهى إجمرررالى اسلتزامررران 
وماصرررع تعويضررران أو  المدة ومذلك مل من  ررراةى ااصسرررال المكتتبةم أصسرررال إعالة 

 رم إجمالى اس ت مارانقتأمين  ال
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 :المفتاحيةالكلمات  
الممتل ان والمسررررلوليةم شرررررمان التأمينم السررررلا ررررل   ةائض المتررررال التأميمىم تأميمان

الزمميرة المق ليرة ابرامرللم التعردل الا ىم الإمحردار الجزائىم القيم التررررررررررررررراحةم اختيرار 
 قSparse-Ltsم  Sea - Lassoم  MCPم A-Lassoم SCADالمتغيرم  

Using some Penalized Regression Models to study the effect 

of Financial Variables on the Surplus of Insurance Activity 

for the Property and Liability Insurance Sector in the 

Egyptian Market. 

Abstract 

This research aims to identify the factors affecting the 

profitability of property and liability insurance companies in the 

Egyptian market. A contribution to assist the management of 

those companies to create the appropriate environment to ensure 

these companies to sustain and success in achieving their 

objectives and achieving the desired economic development. The 

index of surplus or deficit of insurance activity has been relied 

upon as an indicator of the profitability of these companies as it 

is the outcome of underwriting activity on the one hand and 

investment activity on the other hand. In addition to 24 

independent variables, given the nature of the data provided by 

the Egyptian insurance sector using panel data for 10 property and 

liability insurance companies during the period 2008-2021. A 

comparison was also made between some important methods of 

penlaized regression that are used to estimate and select the 

variables of the linear regression model simultaneously in the 

presence of multicollinearity problem which is represented in 

SCAD, A-Lasso, MCP, Sea-Lasso, Sparse-Lts. The results 

showed that the Sea-Lasso estimator was superior to the rest of 

the estimators using the coefficient of determination (R2) and 

mean squared error (MSE). 

It also became clear that one of the most important variables that 

positively affect the surplus of insurance activity in property and 

liability insurance companies are the earned premiums, the 
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provision for end of term compensation, the total technical 

provisions and the net income from investments. As for the most 

important variables that negatively affect the surplus of insurance 

activity, they are total liabilities, provision for beginning 

compensation, net written premiums, issued reinsurance 

premiums, and total investments. 

 المقدمة:
ا  يمرة لتحليرل   توةر تقميران التعلم اللى المتواجردة حراليرعا يوةرة مير مسرررررررررررررريوصرة ةر ررررررررررررررع
الييامان اسصتصرررراليةم وةى عصررررر الييامان الضررررامة األالن أهمية أ ررررالي  التقليع 

(shrinkage)    ةى اس ررتدس  اسحصررائى والتميؤ بسرري  اختيارها للمتغيران وتمبيمها
جذيت بييعة اابعال العالية للييامان وس ررررررريما التى يكوع ةيها عدل  للاصرررررررائعم ةقد 

المتغيران الت سريرية أكير من حجم العيمة امتباع اسحصرائيين ل رم اختيار المتغيرانم  
حيرث تعتمرد عمليرة اختيرار المتغير على البحرث عن أةضررررررررررررررل مجموعرة من المتغيران 

أ ا ية لتافيض عدل ميير مررررررررررررن  حان الصلة لتضميمها ةى المموحدم أا أمها بريقة
لح صدرة  (Sparse Model)المتغيرران إلى عدل أصل مسيياع ويمتر  عمها مموحجراع مبع رعا  

 Ordinary Leastأةضررررل على التميؤق وتصررررب  بريقة المربعان الصررررغرا العالية 

Squares (OLS)  المسرررررررتادمة ةى تحليل اسمحدار مير ملائمة لم ل هذا المو  من
نم حيث أمح س يمكن أع ت وع مصرر وةة المعلومان ماملة الرتبة مما يؤلا إلى  اليياما

عدا الحصررررو  على حل وحيدم بالإضرررراةة إلى ضررررع  االاء الذا يتضرررر  من خلا   
كير حجم التباين المقدر والذا يصع  ت سيرع ويجعل تقديران المعالرررررررررررررم أصل لصة مما 

 يؤلا إلى ا تمتاجان خابلةق
لجزئى وال رم الجزائيررة مرردخلين شرررررررررررررررائعين سختيررار المتغيران ةى  ويُعتير اسختيررار ا

اسمحرردار الا ىم حيررث تتضررررررررررررررمن برم اسختيررار الجزئى مررل من اسختيررار ل مرراا 
(Forward Selection)     للال الحرررررررذف  أو   (Backward Elimination)أو 

م  والتى ت وع م يررردة من المررراحيرررة العمليرررة   (Stepwise Selection)عمليرررة التررردري   
ول مها مالباع ما تبهر تغيران مييرة وس تقلرل مرن خ رأ التميؤ للمموحد ال امرلم ممرا أع  
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 Akaike Informationمعايير المعلومرررررررررررررران سختيار المتغيران م ررررررررررررررل معيررررررررررررررار  

Criterion (AIC)    ومررررلرررريرررررررارBayesian Information Criterion (BIC)  
يرية وحلك بسرررري  تعقيدها الحسررررايى  أ رررربحت مير عملية ةى اختيار المتغيران الت سرررر

م (Algamal, 2016)الذا يممو بتررررركل برلا مي األيال عدل المتغيران الت سررررريرية  
الا يرررررررة   العلاصررررررران  تعررررررردل  مترررررررررررررركلرررررررة  تتسرررررررررررررريررررررر   صرررررررد  ةرررررررشمرررررررح  حلرررررررك  على  علاوة 

(Multicollinearity)  يين المتغيران الت سرررررررررررررريريرة ةى حردوي مترررررررررررررركلرة ةى التقردير
يكوع اا ررررررررررررررلور الممررا ررررررررررررررر  هو بريقررة المربعرران والتميؤ عمررد وجولهررا بررالمموحدق و 

والتى تسرررررتمد إلى ميدأ تصرررررغير   (Penalized Least Squares)الصرررررغرا الجزائية 
مجمو  مربعرران الا ررأ وةقرراع لقيررد معين على المعلمرران اإلخرا  بعض التحيزلم وهرذع 
القيول تجير بعض المعلمان لت وع مسرررررررررراوية للصرررررررررر ر وتقلع البعض الخرم ويمت  

يتضرررمن أصل عدل ممكن من المتغيران ومن  (Sparse Model)موحجاع مبع راع  عمها م
 ,James et al)ثم يكوع صايل للت سررررررررير بسررررررررهولة وأةضررررررررل من حيث القدرة التميؤية 

 ق(2013
يتقدير لوا  الهدف بشضررررررررررررراةة   (Penalized Estimators)وتقوا المقدران الجزائية  

ضررررررري الجزاء ةى االييان الماتل ة إلى  جزاء يعتمد على  يمة معلمة الجزاءم حيث يا
  -(normمليار من المو 

1
( 1L  يعتمد على تصرررررررغير القيمة الم لقة أو مليار من

 -  (normالمو 
2

( 2L  يعتمد على تصرررررررررغير  يم المربعان أو مليهمام وتسرررررررررتادا
ل للترأثير على تقرديران المعلمران يهردف تافيض ترأثير العلاصرة  معلمرة الضرررررررررررررربت ا

الا يرة المترداخلرةم ممرا تقوا هرذع المقردران براختيرار المتغيران وتقردير المعراملان ةى  
 سختيار الجزئىق وصت واحد ةتصب  أك ر ا تقراراع من ا

وةى هذا البحث تم لرا ة متكلة اختيار متغير ةى مماحد اسمحدار الجزائى من خلا   
و   م  Smoothly Clipped Absolute Deviation (SCAD)  2001الرررررررمرررررررقررررررردران 

Adaptive Least Absolute Shrinkage and Selection Operator (A-Lasso) 

2006, Minimax Concave Penalty (MCP) 2010, Standard Error Adjusted 
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Adaptive Lasso (SEA-Lasso) 2013, Sparse Least Trimmed Squares 

(Sparse - LTS) 2013ق 
وحاك بالت ييأ على ص ا  التأمين ةى مصرررررررررررر والذا يُعد من أهم أمتررررررررررر ة الادمان  

الى بسرررري  ارتبابح المالية مير المصررررروية وأيرأ المسرررراهمين ةى المات  المحلى الإجم
ارتبابعا ت امليعا يبقية الق اعان اسصتصرررراليةم لذلك ةشع تممية ص ا  التأمين تُعد عاملاع 

ل وتسررررراهم ةى إلارة الماابر  2021مؤثرعا ةى الممو اسصتصرررررالا اا لولة اااشرررررقرم  
التى صد تتعرض لها اا رررررررو  اسصتصرررررررالية بماتل  ص اعان الدولةق وتقوا شررررررررمان 

جميي ااموا  من حملة الوثائأ ةى  رررررررررررورة أصسرررررررررررال مقدمة لتغ ية أخ ار  التأمين يت
محتملرة مسررررررررررررررتقيلاعم ثم تقوا يتاصرررررررررررررريع جزء من هرذع ااموا  ليم رل اسحتيرابيران  
والماصرررررررررررررصررررررررررررران ال مية ال اوية لمواجهة هذع اسلتزامانم وتوظي  الجزء الخر ةى  

ةى تحديد  رررررريا ررررررة  ا ررررررت ماران متموعةق ويتم ل الهدف اا ررررررا ررررررى لترررررررمان التأمين 
ا رررررت مارية م لى لهذع ااموا  بما يحقأ عائداع مما رررررباع ةى ظل ألمى لرجان الماابرة 
للمحاةبة عليها وتمميتهام وس تمتلك شررررمان التأمين من هذع ااموا  إس جزء  رررغير 
يتم رل ةى رأس المرا  واسحتيرابيران مير ال ميرةم وتبرل الغرالييرة العبمى ممهرا حقراع من 

ة الوثرائأم ولرذلرك تتردخرل الردولرة متم لرة ةى هيلرة الإشررررررررررررررراف والرصرابرة على  حقوم حملر
التأمين للإشرراف على توظي  وا رت مار هذع ااموا  ووضري القيول والضروابت اللاأمة  

لق وبررذلررك تتم ررل اامترررررررررررررر ررة التى تقوا يهررا 2015للمحرراةبررة عليهررا وتمميتهررا اجلو م  
متررررال اسكتتار ويتم ل ةى تقديم شرررررمان التأمين ةى متررررابين أ ررررا رررريينم ااو  هو 

الادمان التأميمية للمؤمن عليهمم والمتررال ال امى هو اس ررت مار ةى ااموا  المتراكمة 
لررديهررا ةى ااوجررح اس ررررررررررررررت مرراريررة التى حرردلهررا القرراموع بحيررث يتواةر ةيهررا التواأع يين 

محصرلة    السريولة والربحية والماابرةم ويم ل مات  المترال التأميمى من ةائض أو عجز
ا هامعا من متررال شرررمان  لهذين المتررابين مععام وبذلك يعتير المتررال اس ررت مارا جزءع
التأمين حيث أمح يسررررررررراعد على جير الاسرررررررررائر الماتجة عن التغ ية التأميمية وتحقيأ 
ةائضق ول ى تسررتمر شرررمان التأمين ةى ألاء عملها يدرجة معقولة من الربحية يج  
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 رليمة ومتواأمة ولذلك يُعتير ةائض المترال التأميمى من أهم عليها إتبا   ريا رة إمتقاء  
مقاييس االاء المالى ةى شرررمان التأمينم وماع هماك اهتماا متزايد بحسررابح ومحاولة  
ا حماية لحقوم حملة الوثائأ والتحقأ من أع هذع التررررمان لديها  تقديرع تقديرعا  ررحيحع

 القدرة على الوةاء إلتزاماتهاق
 مشكلة البحث:

تعتير لرا ررررررررررررة لالة اسمحدار ةى حالة وجول عدل ميير من المتغيران الت سرررررررررررريرية مي 
 ررررررررررررررغر حجم العيمررة عمليررة معقرردةم وبزيررالتهررا تزلال لرجررة تعقيررد المموحد ممررا يرردةي 
البرراح ين إلى اللجوء إلى برم اختيررار المتغيران الماتل ررةم وتُعررد ال رم الجزائيررة من 

ا يم ل العلاصة يين المتغير التابي  أك ر ال رم إمتتررررررررررررارعا عمدما يُرال إيجال مموحجاع واحدع
الت سرررررررررررررريريررررة الممكمررررةم ويرجي حلررررك إلى أع بعض  والمجموعرررران الجزئيررررة للمتغيران 
المتغيران الت سيرية ت وع مير أ ا ية ةى تأثيرها على المتغير التابي أو يكوع تأثيرها  

ذع المتغيران يكوع لهررا  ممرراثررل لتررأثير متغيران م سرررررررررررررررة أخرام ممررا أع العررديررد من هرر
الا ى   التعرررررردل  مترررررررررررررركلررررررة  ظهور  يُعمى  والررررررذا  البعض  بعضررررررررررررررهررررررا  مي  ارتبررررررابرررررراع 

(Multicollinearity)   ا ويمت  عمرررح ا ررررررررررررررتبعرررال هرررذع ويجعرررل ترررأثيرهرررا مير معمويرررع
المتغيران من أجررل أيررالة لصررة تميؤ المموحدق ممررا أع اسةتراض الا ى صررد س يتحقأ  

معبم الت ييقان العمليةم بمعمى أمح س يأخذ ةى   بالمسررررررررررررربة إلى اسمحدار المعلمى ةى
اسعتبار التأثير مير خ ى للمتغيران الت سررريريةم وحلك بالإضررراةة إلى متررركلة اابعال 

التى تحدي عمد أيالة عدل المتغيران الت سرريرية ةى   (High Dimensional)العالية  
 المموحدق

هى تتعرض بتركل مسرتمر لعدل  كما أمح بالمسربة لمجا  الت ييأ وهو شررمان التأمين ة
من المارابر المراليرة التى يمكن أع تعوصهرا عن القيراا يردورهرا ةى حمرايرة الممتل رانم 
ويتم ل حلك ةى عدل من الماابر م ل ماابر عدا صدرتها على  رررررررررردال تعويضرررررررررران  
العملاء أو عدا القدرة على توةير السرريولة اللاأمة لسرردال تعويضرراتها وخا ررة ةى ظل  
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ى تتررررهدها أ رررروام التأمين بما يؤلا إلى تحقيأ عجز ةى متائ  اسكتتار المماةسررررة الت
 يدسع من تحقيأ ةائضم ويؤثر ةى المهاية على ربحية شرمان التأمينق

 أهمية البحث:
يعتير المبراا الترأميمى أحد القموان ال عرالة ةى تجميي المردخران المحليرةم وتوظي هرا ةى  

يهها محو الق اعان اسصتصررررررالية ااك ر شرررررركل صروض وألوان ا ررررررت مارية أخرا وتوج
لم حيث تقوا شررررررررررررررمان التأمين يدور هاا ةى توةير 2020ك اءة ومرلولية االيلقيمىم 

الحمررايررة التررأميميررة ل ةرال والمتررررررررررررررروعرران ولعم اسصتصررررررررررررررررال القومى وخ ت التمميررة 
اسصتصررررراليةم ول ى تؤلا لورها الممول بح والذا يعتمد بتررررركل رئيسرررررى على ملاءتها 

مالية وصوة مرمزها المالىم يسرررتلزا حلك متابعة مترررابها وتقييم ألائها با رررتمرار للتأكد ال
من  رررررررررلامة  ررررررررريا رررررررررتها التأميمية ومرمزها المالىم يهدف حماية حقوم حملة الوثائأ 
والقياا يدورها اسصتصررررررالا الممول بحم ولذلك ةشمح سيد أع تقوا هذع الترررررررمان يتحديد 

وترأثيراتهرا على ةرائض المتررررررررررررررال  الترأميمى ستاراح الإجراءان   المتغيران المراليرة الهرامرة
التى تمكمها من التعامل مي هذع المتغيران بالتررررررركل الذا يسررررررراعدها ةى تحقيأ الرب   
الذا تسررررررتهدةحق وتأتى هذع الدرا ررررررة لتسررررررليت الضرررررروء حو  تأثير هذع المتغيران على  

مترررررال التأميمىم وحلك من االاء المالى لتررررررمان التأمين مم لاع ةى ةائض أو عجز ال
ب ررررائض   التميؤ  الممرررراحد الماتل ررررة للامحرررردار الجزائى والتى يمكن من خلالهررررا  خلا  
المترال التأميمى لهاق وبالتالى ةشع لرا رة المتغيران المالية وتأثيرها على االاء المالى  

ينم لترررمان التأمين ت يد العديد من اابراف ممهاا المؤمن عليهمم إلارة شرررمان التأم
 المست مرين الحاليين والمرتقيينم هيلة الإشراف والرصابة على التأمينق

 أهداف البحث:
مبراع اهمية ص ا  التأمين المصررررررررا واعتبار االاء المالى مؤشررررررررعا هامعا س رررررررتمرارية  
وممو الترررررررمان العاملة ويحم ووجور  ررررررعى الترررررررمان اخذ مواصي هامة ةى السرررررروم  

التماةسررررررررررىم تسررررررررررعى هذع الدرا ررررررررررة إلى اختبار تأثير بعض لتحسررررررررررين ألائها ومرمزها  
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المتغيران المراليرة على االاء المرالى امتم لاع ةى ةرائض أو عجز المتررررررررررررررال الترأميمىل 
 لترمان تأميمان الممتل ان والمسلولية بالسوم المصرام وحلك من خلا ا

تأميمان   تحديد أهم المتغيران المالية المؤثرة على ةائض المترررررال التأميمى لق ا  -1
 الممتل ان والمسلولية ةى السوم المصراق

تحديد العلاصة اولرجة التأثيرل يين هذع المتغيران المالية واالاء المالى لترررمان   -2
 تأميمان الممتل ان والمسلولية ةى السوم المصراق

التعرف على بعض ممرراحد اسمحرردار الجزائى التى تقوا يتقرردير واختيررار متغيران   -3
اسمحرردار الا ى  ميرراعم مي تقييم االاء التجرييى لهررذع ال رم من حيررث مموحد  

صدرتها على اختيار المتغيران وعلاد متررركلة التعدل الا ى ةى شررررمان تأميمان 
 الممتل ان والمسلولية ةى السوم المصراق

المقارمة يين المقدران الجزائية لمموحد اسمحدار الا ى ةى ظل وجول مترررررررركلتى  -4
لية والقيم الترررررررررررراحة والحصررررررررررررو  على أةضررررررررررررل مقدر من ييمهام وحلك  اابعال العا

ومذلك معامل التحديد   (MSE)باسعتمال على مليار متو رررررررررررررت مربعان الا أ  
)2(Rق 

تقديم التو ررررريان التى ت يد متاذ القرار بتررررررمان تأميمان الممتل ان والمسرررررلولية   -5
 يمى يهاقالمصرية ومذلك الهيلان الرصايية ةى تحسين ةائض المتال التأم

 فروض البحث:
يوجد تأثير حو لسلة إحصرررررررررررائية للمتغيران المالية على االاء المالى لتررررررررررررمان  -1

تأميمان الممتل ان والمسررررررلولية بالسرررررروم المصرررررررا والذا يتم  يا ررررررح با ررررررتاداا 
 ةائض المتال التأميمى يهاق

الماتل ررررة  -2 الجزائى  توجررررد ةروم حان لسلررررة إحصررررررررررررررررررائيررررة يين برم اسمحرررردار 
 والمستادمة ةى تقدير ةائض المتال التأميمىق

تقدير مموحد ةائض المترررررررال التأميمى لق ا  تأميمان الممتل ان والمسرررررررلولية ةى   -3
تع ى متائ   Sea-Lassoم   Sparse-Ltsالسررررروم المصررررررا با رررررتاداا مقدرا 
 أةضل من بقية المقدران المستادمةق

ان تأميمان الممتل ان يمكن يماء مموحد  رررلسرررلة أممية مق لية تم ل جميي شررررم -4
ا ل ل شرمة على حدعق ا مم رلع  والمسلولية محل الدرا ة وليس مموحجع
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 عدا معموية أا من مموحجى التأثيران ال ايتة أو العتوائية مقارمة يمموحد الدم ق  -5

 الدراسات السابقة:
ــة ىالخولى  -1 هدةت الدرا ررررررررررة إلى تقدير الملاءة المالية لعيمة من  (:2021 ,دراســــ

تأمين العاملة ةى السرررررروم المصرررررررا وهى شرررررررمة مصررررررر للتأمينم صماة شرررررررمان ال
السرررررويس للتأمينم المهمدس للتأمينم الدلتا للتأمينق وحلك باسعتمال على مجموعة  
المؤشررران المتم لة ةى مؤشررران المتررال ال لى م الربحيةم السرريولةم الماصررصرران  

ما رررررررررربة صدمت الدرا ررررررررررة  ال ميةم التدةقان المقديةق وبا ررررررررررتاداا مماحد اسمحدار الم
مموحد ممى لتقدير الملاءة المالية يعتمد على معبم المتغيران السرررررابقة لتررررررمان 

 التأمين المصريةق
هدةت الدرا رررررررة إلى التميؤ ب ائض المترررررررال التأميمى   (:2021 ,دراســـــة ىدروي   -2

لترررررررررمان تأميمان الممتل ان والمسررررررررلولية بالسرررررررروم المصرررررررررا مم لة ةى شرررررررررمة 
ةقت باعتبارها أحد الترررررمان المسررررجلة ةى اليور ررررة المصررررريةم   المهمدس للتأمين

وحلك با رررررررررررررتاداا مل من مموحد اسمحدار الذاتى المضررررررررررررري  اال اأال من الرتبة 
المرارتل رررررررة    PFuzzy Autoregressive Model (FAR(ااولى   والمرمررررررراحد 

 Fuzzy Autoregressive Integratedالمت رررراملررررة المضرررررررررررررريبررررة اال رررراأيررررةلق  

Moving Average Models FARIMA (p, d, q)  ق وتو رلت الدرا رة إلى
أع المتائ  المتحصرل عليها با رتاداا هذع المماحد تم ل متائ  جيدة حيث أمها تمد 
متاذ القرار ب تران احتمالية تقي يين الحدين ااعلى واالمى للمجموعة المضريبةم 

ل من تلك كما مامت المتائ  المتحصرررررل عليها با رررررتاداا المماحد المضررررريبة أةضررررر
م AR(1)التى تم الحصررررررررررررررو  عليهرررا من خلا  ا ررررررررررررررتارررداا الممررراحد التقليرررديرررة  

ARIMAق 

هدةت هذع الدرا رة إلى تقييم ال  اءة الإلارية والملاءة   (:2020 ,دراسـة ىرماـا    -3
المالية والسرررررريولة لبعض شرررررررمان التأمين المصررررررريةم وتحديد تأثير هذع المتغيران  

وجول علاصة برلية يين الملاءة المالية وةقاع   على الربحيةم وتو رررلت الدرا رررة إلى
لمعد  التغير ةى حجم ااصسرررال الصررراوية وربحية شررررمان التأمين محل الدرا رررةم  
ةى حين مامت العلاصة عكسررررررررررية يين الملاءة المالية وةقاع للماصررررررررررصرررررررررران ال مية 
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والربحية بترررررررررررمان تأميمان الممتل انم مي وجول علاصة عكسررررررررررية يين السرررررررررريولة  
 ة بكاةة شرمان التأمين محل الدرا ةقوالربحي

صامت هذع الدرا رة يتسرليت الضروء حو   ثار الماابر  (:2020 ,دراسـة ىقطوفى  -4
المالية على االاء المالى لتررررررمان التأمين الت اةلى السرررررعوليةق وتم اختيار  رررررتة 
متغيران تتواةأ مي الييرامران التى يوةرهرا ص را  الترأمين السررررررررررررررعولام وتم الت ييأ  

عتررة شررمان معيمة من السرومق وتو رلت الدرا رة إلى وجول علاصة معموية على  
يين متغيران الماابر المالية واالاء المالى لتررررررررررمان التأمين السرررررررررعوليةم حيث 
توجد علاصة عكسية يين مس  ماابر اسكتتار والسوم والعائد على اا و  مي 

ل من ماابر السررررررريولةم  االاء المالى للتررررررررمانم ييمما توجد علاصة برلية يين م
 ماابر إعالة التأمينم حجم الترمةم ماابر الملاءة المالية مي االاء المالىق

هدةت الدرا رة إلى تحديد تأثيران بعض المتغيران  (:Derbali  ,2018دراسـة ى -5
الاا ررررة بترررررمان التأمين وهى الحجم والراةعة المالية والماابر والممو والسرررريولة  
وعمر الترررررمة على ربحية ثمامية شرررررمان تأمين تومسرررريةق وتتررررير المتائ  إلى أع  

شررمان    حجم التررمة وعمرها ومذلك الممو تعتير من أهم المتغيران المحدلة الاء
التأمين التومسررررررررية والتى تم  يا ررررررررها من خلا  مسرررررررربة العائد على اا ررررررررو م مما 
تو رلت الدرا رة إلى أع الراةعة المالية والسريولة والماابر س تؤثر على ألاء هذع 

 الترمانق

لا بح ت هذع الدرا رررة ةى علاد متررركلة التعدل Oyeymi et al, 2015دراســة ى -6
والتى تم رل أحرد المتررررررررررررررراكرل الا يرة ةى تحليرل   (Multicollinearity)الا ى  

اسمحدارم حث أمح ةى وجول هذع المترررررررركلة صد يؤلا امحدار المربعان الصررررررررغرا 
 Leastالعالية إلى تباين ميير ةى تقديران معاملان اسمحدارق وهما تعتير برم 

Absolute Shrinkage and Selection Operator (Lasso)   من ال رم
الهرامرة والمسررررررررررررررتاردمرة ةى تافيض تبراين التقرديران عن بريأ تقليع المعراملان 
وةى م س الوصت تمت  مماحد صايلة للت سررررررررررير عن بريأ تقليع بعض المعاملان  
ء  إلى الصرررر ر تمامعام ولذلك ا ررررتادمت الدرا ررررة مه  مومت مارلو للمقارمة يين ألا 

مررنا   م Fused Lassoم  Elastic Netم  Adaptive Lassoم  Lassoكرررررررل 
امحردار ريردد ةى ظرل وجول التعردل الا ىم وتم إجراء تجربرة مومرت مرارلو المكومرة 

ل وبمسررررتويان ماتل ة 150م 100م  50تجربة بأحجاا عيمان ماتل ة ا  1000من 
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هرن المترائ  لم وأظ0.9م  0.6م  0.3من الترابت الا ى يين المتغيران الارارجيرة ا
 Elastic Netهو ااةضررررررررررررررلم ييممرا تميرل بريقرة  Lassoأع االاء العراا لمقردر 

 إلى أع ت وع أك ر لصة عمدما يكن حجم العيمة مييرق

صامت يدرا رررررررة متررررررركلة إما اض هام  رب  اسكتتار  (:  2015دراســـــة ىالدالى   -7
ا ررتادمت   ل رو  تأميمان الممتل ان والمسررلولية بترررمان التأمين السررعوليةم حيث

مموحد الترررررررربكان العصرررررررريية ةى التميؤ يهام  رب  اسكتتار لهام بالإضرررررررراةة إلى  
تحليل اهم العوامل المؤثرة على هام  رب  اسكتتار وتوضرررررررررري   ليان التا يت  
الجيد للسريا رة اسكتتايية مسرتقيلاعم وتو رلت الدرا رة إلى أع المترال اسكتتايى ةى 

ال مية حيث أمح يؤثر يدرجة مييرة ةى هام     شرررررررررررمان التأمين يم ل أهم العمليان
رب  أو خسررررارة المتررررال التأميمى مكلم وأو ررررت الدرا ررررة بضرررررورة وضرررري الإلارة 
العليا للترررررررمان محل الدرا ررررررة  رررررريا ررررررة متح بة ةى صيو  ااخ ار يكوع هدةها 
الرئيسى هو اختيار ااخ ار الجيدة وليس اسكتتار ةى مل ااخ ارم حتى يمكن  

 سال المكتت  ةيها إلى اس ت مار وتحقيأ مكا   أخرا ممهاقتوجيح ااص

ــعال   -8 ــة ىمشـــ صاا الباحث يت ييأ أ ررررررررلور اسمحدار اليوتسررررررررترايى (: 2014دراســـ
(Regression Bootstrap)   ةى مجا  التأمين لقياس أخ ار المح بة التأميمية

ةى  رررررررررررررروم الترأمين السررررررررررررررعولا وتحرديرد العوامرل المؤثرة على أخ رار المح برةم  
ا ررتادا الباحث بريقة اليواصى اليوتسررترايية ةى  ررح  عيمة عترروائية من التوأيي و 

ال على لليواصى ل ى يتم ا رررتادامها ةى توليد متررراهدان يوتسرررترايية تابعة تُسرررتادا  
ةى حسررررررررررار مقدران المربعان الصررررررررررغرا لمعاملان اسمحدار مرة أخرام ويكوع  

ت توأيي المعرايمرة للمقردران تقردير اليوتسررررررررررررررترار لهرذع المعراملان هو  يمرة متو رررررررررررررر
المحسرررررروبة با ررررررتاداا المترررررراهدان اليوتسررررررتراييةم وهدةت هذع الدرا ررررررة إلى  ياس 
الا ر لمح بة التأمين التعاومى من خلا  ا ررررررررررررتاداا مؤشرررررررررررررا معد  اسحت ا  
وال اصة اس رررررتيعايية المسرررررتغلة ومعد  الاسرررررارة ورأس الما  والتغير ةى اسكتتار 

أخ ار المح بة ممتغير تابيم وتو رررلت الدرا رررة إلى   كمتغيران مسرررتقلة ومؤشرررر
أع مل من معد  اسحت ا  ومعد  الاسررررررررارة من أهم المتغيران الم سرررررررررة اخ ار 

 المح بةق

ويتضررررر  من ا رررررتعراض متائ  الدرا ررررران السرررررابقة أع معبم هذع الدرا ررررران صد حققت 
 يدةم مما أهداةها البح ية ةى ضررررررررررروء ما خ  ت لح وتو رررررررررررلت للعديد من المتائ  الم

أو رت بالعديد من التو ريان التى حققت الم ي ةى مجا  البحث الحالىق مما يلاح  
أيضراع ات ام هذع الدرا ران على معبم المتغيران التى تؤثر ةى االاء المالى لتررمان 
الترأمين حتى تسررررررررررررررت يي الوةراء برالتزامراتهرا وىع مراع همراك اختلاف ةى البعض الخرم 
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ث يها ةى ت وين ة رة الدرا رررررة وا رررررتمتاد مجموعة المتغيران لذلك ةقد ا رررررترشرررررد الباح
ا ب ائض   التى صد يكوع لها تأثير على االاء المالى لتررررررمان التأمين المصررررررية مقا رررررع
المترررررررال التأميمىق ويميز الدرا رررررررة الحالية أمها اعتمدن على  رررررررلسرررررررلة أممية مق لية 

را مي ا ررررررتاداا بعض اباملل لترررررررمان تأمين الممتل ان العاملة ةى السرررررروم المصرررررر
برم اسمحردار الجزائى الجرديردة يهردف تقردير أةضررررررررررررررل مموحد يعير عن االاء المرالى  

 ق2001 - 2008لهذع الترمان ويسهل ت سيرع خلا  ال ترة 
 حدود البحث:

وةقراع لمرا يتواةر من ييرامان  ررررررررررررررموية    2021 - 2008يغ ى البحرث ال ترة الزمميرة   -1
مرال على مارجران اليرمرام  اسحصرررررررررررررررائى للمتغيران محرل الردرا رررررررررررررررةم مي اسعت

Eviews    ومذلك يرمامR  با تاداا الحزا اليرمجيةglment مncvregق 
اعتمدن الدرا ررررررررة على ييامان ال تار الإحصررررررررائى السررررررررموا عن متررررررررال التأمين  -2

 أعواا ماتل ةق -والصالر عن الهيلة العامة للرصابة المالية 

شررمة  25محو  2022لية ةى مارس يلغ عدل شررمان تأميمان الممتل ان والمسرلو  -3
م 2021  - 2020وةقاع لل تار اسحصرررررائى السرررررموا عن مترررررال التأمين عن العاا  

 ق(1)و وف يتم لرا ة عترة شرمان ةقت ممها معيمة يوضحها جدو  
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( : نسبة اجمالى الأصول وإجمالى الأقساط إلى اجمالى السـوق لشركات 1جدول ى
 العينة

الأصول  إجمالى  الشركـــة 
 ى%(

 إجمالى الأقساط ى%(
 ىالحصة السوقية( 

 40.6 59.6 مصر للتأمين 1
 4.8 3 صماة السويس 2
 2.3 1.7 المهمدس للتأمين 3
 3.2 1.8 الدلتا للتأمين 4
5 AIG  0.9 1.4 ايجييت 
المصررررررررررررررريرررررة  6 العربيرررررة  المجموعرررررة 

(GIG) 
3.4 6.3 

 0.3 0.6 مصر -تت  اأيسل للتأمين  7
 3.4 2.2 رويا  للتأمين 8
 5.3 3.3 مصر -أليامز للتأمين  9
 4.9 3 يوبا إيجييت 10
 72 90 اجمالى الحصة من السوق  

من إعدال الباحث باسعتمال على ييامان ال تار اسحصرررائى السرررموا عن مترررال التأمين عن المصــدر:  
 م الهيلة العامة للرصابة الماليةق 2021 - 2020العاا  

ل أع مسبة إجمالى اا و  لترمان العيمة العترة بالمسبة إلى  1الجدو  اويتض  من  
من   72م مما تصررل حصررتها السررو ية إلى  90 رروم التأمين المصرررا تصررل إلى  

إجمالى السرررومم وتتبي شررررمة مصرررر للتأمين ص ا  ااعما  العاام أما باصى التررررمان 
ا تتبي الق ا  الااصق  ةهى جميعع

يامان هذع الترررررمان العترررررة مبرعا لتواةر الييامان الاا ررررة يها كما تم اسعتمال على ي
 خلا   موان الدرا ةق
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 متغيرات الدراسة:
يعتمد مموحد الدرا ررة على العلاصة يين ةائض أو عجز المتررال التأميمى امتغير تابيل 
كمقياس ل لاء المالى لترررررمان تأميمان الممتل ان والمسررررلولية ةى السرررروم المصرررررا  

المالية اكمتغيران مسرررررررررررتقلةلق حيث يُعرف ةائض  المترررررررررررال التأميمى بأمح   والمتغيران
عبارة عن مجمو  ااصسررال المكتسرربة ةى جميي العمليان التأميمية وال مية حان العلاصة  
يمتررررال التأمين مضرررراةاع إليها عموسن إعالة التأمين الصررررالر وأرباف ا ررررت ماران عوائد  

ا ممح التعويضان التحميلية وعموسن ت الي  إعالة التأمين وأا إيرالان أخرا م ر  وحع
الإمتاد والمصررررررروةان العمومية و الإلارية والتغير  ةى ماصررررررع التقلبان العكسررررررية 

لم أا أع ةائض أو عجز المتررررررررال التأميمى يتضررررررررمن مل من متيجة 2021الروي م 
ل  2ا اسكتتار  ررواء بالزيالة أو المقع مضرراةاع إليها عوائد اس ررت مارق ويوضرر  جدو 

أهم المتغيران المررراليرررة المتوصي أع يكوع لهرررا ترررأثير على ةرررائض أو عجز المتررررررررررررررررال  
التأميمى لهذع الترررمان بالإضرراةة إلى أهم الدرا رران التجرييية التى اعتمدن على هذع 

 المتغيرانق
 ( : تعريف المتغيرات 2جدول ى

 الدراسات التجريبية  الرمز  المتغيرات 
ل2019ل  ليماع ا2014متعا  ا ,X1 Gonzalez (2014) إجمالى اا و   

ل2019 ليماع ا ,X2  Wani   (2015) إجمالى اسلتزامان ل2021لروير  ا    
  X3 Wani (2015) , Pervan (2012) التعويضان التحميلية

  X4 ااصسال المكتسبة
 ماصع تعويضان أو  المدة
 ماصع تعويضان  خر المدة

X5 

X6 
Wani (2015), ل 2021الاولرى ا ل2020رمضاع ا   

 إجمالى حقوم المساهمين
 مديمو إعالة تأمين

 أر دة مديمة أخرا 
 شرمان تأمين وىعالة تأمين

X7 

X8 

X9 

X10 

Gonzalez (2014), ل2020ل رمضاع ا2021الاولى ا  

 ل2014لروي  ا, ل 2020رمضاع ا X11 اا و  ال ايتة
 المكتتبة اةى ااصسال 

 اجمالى ااصسال المكتتبة
X12 

X13 
Wani (2015), ل 2014متعررا  ا  

 )2021لروي  ا , ل 2019 ليماع ا
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 الدراسات التجريبية  الرمز  المتغيرات 
ل  2021ل لرويرررررررررررررررر  ا2014متررعررررررررررررررررا  ا ,X14 Wani (2015) أصسال إعالة تأمين  الر

, ل2020رمضاع ا  
 X15 Wani (2015) اسحتيابيان ال مية

 X16 Pervan (2012) اجمالى اس ت ماران

 معد  اسحت ا  ا ل
 معد  عموسن إعالة تأمين  الر ا ل

 معد  المصروةان العمومية والإلارية ا ل
 معد  العموسن وت الي  اسمتاد ا ل

 معد  الاسائر

X17 

X18 

 

X19 

 

X20 

 

X21 

 ل2021الاولى ا,ل 2019 ليماع ا
 ل2020رمضاع ا ,ل 2021لروي  ا
 ل2021ع ماع ا,ل 2014متعا  ا

 X22 Pervan (2012) أصسال إعالة تأمين وارل

ل  2021الاولررررررررررررررررررررررى ا ,X23 Wani (2015) إجمالى الماصصان ال مية Pervan (2012) , 

ل2020رمضاع ا  
 X24 Pervan (2012)  اةى الدخل من اس ت ماران

 الإطار القياسى المتبع فى التحليل
 * الانحدار الخطى وطريقة المربعات الصغرى 

اسمحدار أحد التقميان الإحصائية المستادمة على م ام وا ي ةى ماتل  العلوا  يُعد 
لتحرديرد العلاصرة الا يرة يين متغيرين أو أك ر بحيرث يمكن التميؤ برأحرد المتغيران عن  

 بريأ الخر با تاداا الصيغة التاليةا
'

i i iy x=  +       (1) 

مصرررررررررررررر وةررة    xم وتم ررل  (n x1)تم ررل متجررح المتغير التررابي من الرردرجررة    yبحيررث أع  
عن متجح الا أ العتررررروائى من   م ويعير  (n x p)المتغيران المسرررررتقلة من الدرجة  

بحيث يُ ترض أمح يتبي توأيععا بييليعا بمتو رررت  ررر ر وتباين ثايت ا (n x 1)الدرجة  
2لم ويكوع مقدر المربعان الصغرا مالتالىا 

1

LS
ˆ (x x) x y−  =      (2) 
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وتتررررررررررررررترل بريقررة المربعرران الصررررررررررررررغرا العرراليررة أع س يكوع همرراك تعرردل خ ى يين 
المتغيران الت سررررررررريريةم مما يج  أع يكوع عدل المتررررررررراهدان أكير من عدل المعلمان 

ل يج  أع  1ةى المموحد ا xم بمعمى أع رتبة المصرررررررر وةة  (p < n)الم لور تقديرها  
 يكوع أصل من عدل المتاهدانق

 لخطى ذو الأبعاد العاليةنموذج الانحدار ا** 
(High-dimensional Linear Regression Model) 

ل حو أبعال عالية إحا ماع عدل المتغيران الت سررررررررريرية 1يكوع مموحد اسمحدار الا ى ا
م و رواء ماع المموحد حو أبعال عالية أو مير حلك ةشع  (p > n)أكير من حجم العيمة 

 ختيار المتغيرانقااهداف المرال تحقيقها هى التقدير وا
ويمكن الحصررررررررررو  على مقدر المربعان الصررررررررررغرا  

LŜ  من خلا  مجمو  مربعان
الا ررأ من المعرراللررة ال ييليررة  

LSx y x x =  م وبحررل هررذع المعرراللررة يمكن
من أمبمة المعالسن لرررررررررررررررررررررر  (n x p)الحصرررررررو  على  

LŜ ق وعمدما يكوع معكوس
xالمصررر وةة x موجول ةشمح يوجد حل وحيد للمباام ول ن هذع ليسرررت الحالة العامة

تتواجد مترركلة عدا وجول حل وحيدم   p > nللمموحد عالى اابعالم حيث أمح إحا ماع 
يمكن أع يتم التعررامررل معهررا يم س  أا أع الييررامرران عرراليررة اابعررال بصرررررررررررررر ررة عررامررة س  

اا رررلور الذا يتم التعامل بح مي الييامان ااخرام مما أمح س يمكن ا رررتاداا ال رم  
 التقليدية ةى اختيار المتغيران م ل"

All possible regression, Backward Regression, Forward 
Regression, Stepwise Regression. 

عالية اابعالم وبالتالى يتضررر  أع هذع اا رررالي  ليسرررت حان جدوا  ةى حالة الييامان  
أماا الزيالة ةى عدل المتغيران الت سررررررررريريةم وبذلك م وع ةى حاجة إلى أ رررررررررلور يديل 

 ل ريقة المربعان الصغرا العاليةق
 (Penalized Least Square)  ** طريقة المربعات الصغرى الجزائية

تُعد بريقة المربعان الصرررررررررغرا الجزائية بريقة ملائمة وشرررررررررائعة للتعامل مي الييامان  
عالية اابعال والتى يكوع ةيها عدل المتغيران الت سررررررررريرية أكير من حجم العيمةم حيث 
أمح يكوع من مير المما   ا تاداا بريقة المربعان الصغرا العاليةق وتعتمد بريقة 

لى ميدأ تصررررررررررررررغير مجمو  مربعان الا أ من خلا   المربعان الصررررررررررررررغرا الجزائية ع
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إضاةة بعض القيول على المعلمانم ويتم الحصو  على تقديراتها من خررررلا  تافيض 
والترررررررى تت ررررررروع من جزئين همرررررررا لالرررررررة الاسرررررررارة   (Object Function)لالة الهدف 

(Loss Function)   ولالرة الجزاء(Penalty Function) وةقاع للصيغة التاليةا 
P

lS j
j 1

P ( , ) (y x ) (y x ) n P ( )
=

   = −  −  +   (3) 

 حيث أعا
P (.)    ا تم رل لالرة الجزاءم   ا تم رل معلمرة الجزاءم ويتم الحصررررررررررررررو  على المقردر

 الجزائى وةقعا للصيغة التاليةا

ls
ˆ arg min{P ( , )}=    

ويتميز المقردر الجزائى برأمرح يمجز عمليرة اختيرار المتغيران والتقردير ةى  ع واحردم ةى  
المجموعرررران ال رعيررررة   يتم على خ وتينم   (Subset Selection)حين أع اختيررررار 

بحيرررث أع أخ ررراء الا وة ااولى صرررد تتضررررررررررررررام ةى الا وة ال ررراميرررةم ويتميز مقررردر 
 & Fan)جيدة ي لاي خصرررررائع المربعان الصرررررغرا الجزائية ةى ضررررروء لالة جزاء 

Li, 2001)ا 
يكوع مقرردر المربعرران الصررررررررررررررغرا الجزائيررة    :(Unbiasedness)عــدم التحيز   ل1ا

 مير متحيز تقريبعا عمدما ت وع المعلمة الحقيقية المجهولة مييرةق
يكوع مقدر المربعان الصررررررررغرا الجزائية صاعدة مسررررررررتوا   :(Sparsity)التبعثر   ل2ا

 ن المعاملان الصغيرة إلى الص رقالعتبةم بحيث يضي التقديران حا

يج  أع يكوع مقدر المربعان الصررغرا الجزائية    :(Continuity)الاسـتمرارية   ل3ا
لالة مسرررررررررتمرة ةى الييامانم ويعمى حلك أع التغير البسررررررررريت ةى الييامان س يؤلا 

 إلى تغير ميير ةى التقديرانم وحلك لتجم  عدا اس تقرارية ةى تميؤ المموحدق

ر عدة مماحد للإمحدار الجزائى حو اابعال العالية لتحديد أهم العوامل  و رررررروف يتم تقدي
التى تؤثر على ةائض المتررررررررررررال التأميمى لق ا  تأميمان الممتل ان والمسررررررررررررلولية ةى  

 السوم المصرا با تاداا المقدرانا
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 Smoothly Clipped Absolute Deviation (SCAD)( 1ى
والتى تقوا يتقرردير واختيررار متغيران   SCADبريقررة    Fan and Li (2001)اصترف  

م ويتم الحصرو  على  SCADمموحد اسمحدار الا ى  ميعا وحلك با رتاداا لالة جزاء 
 من خلا  تدمية لالة المربعان الصغرا الجزائية التاليةا SCADمقدر 

P
SCAD 2 SCAD

2 ,a
j 1

ˆ arg min[ y x P ]
 =

 = −  +  

 اClarke (2009)الصيغة التالية  SCADوتأخذ لالة جزاء 

j j

2 2

j jSCAD

,a j

2

j

if

( 2a )
P if a

2(a 1)

(a 1)
if a

2



     

  −   +

= −    
−


 + 

  

 

0حيررررررث    مa > 2  تم ررررررلاع معلمررررررتى الضيررررررتم وصررررررد صررررررررررررااFan and Li 

ق وتأخذ المترررررتقة ااولى لدالة جزاء  a = 3.7يوضررررري  يمة معلمة الضررررربت   (2001)
SCAD الصيغة التاليةا 

jSCAD

,a j j

(a )
P [ I( ) I ( ) ]

(a 1)

+



− 
=    +  

− 
 

 ويتم تعري ها مالتالىا  (Indicator Function)لالة المؤشر   (.) Iحيث تم ل  

j

j

j

1 ,if
I ( )

0 ,if

   
  =

  

 

j(aكما أع المقدار  )+ −  مُعرف مما يلىا 
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j
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a ,if (a 0
(a )

0 ,if (a 0
+

 −  −  
−  =
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 (Oracle)يتميز برأمرح أوراكرل    SCADوصرد ات أ العرديرد من البراح ين على أع مقردر  
 اZou (2006) , Fan and Li (2001)حيث تتواةر ويح الاا يتين التاليتين 

 ا(Consistent)متسأ ةى اختيار المتغيران   -
 ق(Asymptotically Normal)معتد  تقاربيعا   -

ةى تقدير المماحد الا ية الجزئية شرررررررررربح   Liu et al (2011)ولذلك ةقد ا ررررررررررتادمح  
ةى تقدير مماحد المعاملان المتغيرة    Zhao et al (2014)المعلميةم مما ا رررررررتادمح 

الا ية والجزئية شررررررررربح المعلميةم وصد ات قت جميي هذع الدرا ررررررررران على وضررررررررري  يمة 
 قSCADلدالة جزاء  a = 3.7معلمة الضبت 

 Adaptive Least Absolute Shrinkage and Selection(  2ى

Operator (A - Lasso) 
أحد أموا   Least Absolute Shrinkage and Selection (lasso)يم ل امحدار  

م واسم ما  هو المكاع  (Shrinkage)اسمحدار الذا يسررررتادا اسم ما  أو التقلع 
الذا تقلصرررررت ويح  يم الييامان باتجاع مق ة مرمزيةم ويما ررررر  هذا المو  من اسمحدار  
المماحد التى تعرض مسرررررررررررتويان عالية من التعدل الا ى أو عمدما مرم  ةى اختيار 
أجزاء معيمرة من المموحد م رل اختيرار متغير أو إلغراء المعلمرةق وةى هرذا المموحد يتم 

تسرررررراوا القيمة الم لقة لحجم المعاملانم ويؤلا هذا   (Penalty)الة جزاء إضرررررراةة ل
المو  من التمبيم إلى ممراحد مت رعرة مي عردل صليرل من المعراملانم حيرث تؤلا لوا   
الجزاء ااكير إلى جعل  يم المعاملان أصرر إلى الصرررررررررررر ر ويصررررررررررررب  البعض الخر 

يت المموحد ويسرهل ت سريرعم ويمكن   ر ر تمامعا ويتم إأالتها من المموحدم حيث يتم تبسر
 بالصيغة التاليةا Lassoحسار تقدير  

P
2

lasso i i i2
i 1

ˆ arg min y x n
 =

 = −  +    

 حيث أعا
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2

2
y x (y x ) (y x )−  = −  −   

0ل أمح إحا تم وضرررري  4ويلاح  من المعاللة ا محصررررل على مقدر المربعان  =
ةى صوة لالة   كم معلمة الضرررررررررربت  الصررررررررررغرا العالية وس يتم حذف أا معلمةم وتتح

هى ةى اا رررررررررراس ممية اسم ما  أو التقلعم وعمد أيالة  يمة  الجزاءم حيث أع  
  تزلال  يمرة المعراملان الصرررررررررررررر رية وبالترالى يزلال مقردار التحيزم أما عمرد تافيض

 lassoةتزلال معح  يمة التباينق ومن المعروف أع اختيار المتغير يوا ررررر ة    يمة 
م ولذلك تم اصتراف برم التمبيم الماتل ة  (Zou, 2006)يمكن أع يكوع مير متسررررررررأ 

لضرررماع تما رررأ اختيار المتغير ول مح صد يكوع أك ر  رررعوبة   (Zhang, 2010)م ل 
 lassoم وهى برم حان عتبة مير  رر رية لتحسررين lassoمن الماحية الحسررايية من 

أو اسختيرار التردريجى الرذا يحرذف المتغيران حان المعراملان المقردرة اا ررررررررررررررغر من 
هرامرة عمردمرا يتم اختيرار العتبرةم وبرالترالى يمكمهرا أع تحسررررررررررررررن من اختيرار المتغيران ال

من يين برم   Adaptive - lasso (A-lasso)العتبة بتركل مما ر ق وتعتير بريقة 
وهو    (Zou, 2006)التمبيم الماتل رررة مي اتسررررررررررررررررام اختيرررار المتغير والرررذا اصترحرررح  

1w = (w ,ياصع أوأاماع تعتمد على مكومان الجزاءم وباةتررررررررررراض متجررررررررررح ااوأاع 

)´p, …., w2w ر يكوع تقديرlasso-A مالتالىا 
P

2

A lasso i i i i2
i 1

ˆ arg min y x n w−
 =

 = −  +      (5) 

ويمكن لهرذا المقردر تحقيأ استسررررررررررررررام ةى اختيرار المتغير ممرا أمرح يتبي تقراربيراع التوأيي 
ˆبا تاداا  (w)ال ييعىم ويتم حسار متجح ااوأاع  (OLS) بالصيغة التاليةا 

w = (w1, w2, …., wp)´ = 

1 2 P

1 1 1
( , ,......., )

ˆ ˆ ˆ  


  
 

 مقدار ثايت موج ق yحيث تم ل  
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 Minimax Concave Penalty (MCP)( 3ى
من حيث  Lassoللتغل  على متررركلة بريقة   MCPبريقة  Zhang (2010)اصترف 

عردا اتسررررررررررررررراصهرا ةى اختيرار المتغيرانم حيرث أمهرا تقوا يتقردير واختيرار المتغيران  ميرعا 
 مالتالىا ام وصد عرف الدالة ومتتقاتهMCPباسعتمال على لالة جزاء 

2

,y

2

, if
2y

P ( )
1

y ,if
2



 
−   

 =
   


 

,y

, if
yP ( )

0 ,if


−   
  =

  

 

ويمكن ةهم اا رررررررررررررراس المم قى للجزاء من خلا  ق    y > 1م  0وحلرك عمردمرا  
م Lassoيت ييأ م س معرد  الجزاء م رل    MCPم حيرث ييردأ  االمبر إلى متررررررررررررررتقراتهر

yول مرررح يا   الجزاء بررا ررررررررررررررتمرارم وعمررردمررا        يما ض معرررد  الجزاء إلى
 الص رق 

ب ريقة المربعان  وا تمتاد حل  xعلى   yباةتراض أمح تم عمل امحدار خ ى بسيت لر  
1zالصررغرا العالية يتم ل ةى   n x y− =  اوصد تم تحويل  يمx  إلى  يم مليارية

 على التكل التالىا MCPلم ويكوع مقدر x´x = nبحيث  أع 

MCP

S(z, )
,if z y

ˆ 1 1/ y(z , , y)

z ,if z y


  − =  =

  

 

 مالتالىا 0متغل العتبة والذا يُعرف عمد  Sحيث تم ل  
z ,if z

S(z , ) 0 ,if z

z ,if z

− 


 = 
 + −
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 Standard Error Adjusted Adaptive Lasse (Sea - lasso)( 4ى
والذا يتضرمن ااخ اء المليارية ل ريقة المربعان   A-lassoيم ل إ ردار جديد من  

ةى اختيار  iwتعتمد على ااوأاع    lasso-Aالصرررررغرا لاخل الوأعق حيث أع بريقة 
المتغيرانم ةهى بالتالى تعتمد على المقدر الميدئى المسرررتادا ةى حسرررار تلك ااوأاع  

ق Zou (2006)والذا ا رررررررررررررتادمح  (OLS)وهو مقدر المربعان الصرررررررررررررغرا العالية  
يعامى من صصرررور ةى االاء ةى ظل وجول التعدل الا ى مما   OLSوحيث أع مقدر 
ق لذا  lasso-Aمير مسرررررررررتقرةم مما يمعكس  رررررررررلبعا على ألاء بريقة   iwيجعل ااوأاع 

أع تؤخررررذ ةى اسعتبررررار ااخ رررراء المليرررراريررررة    (Qian and Yang , 2013)اصترف  
 قA-lassoعمد حسار ااوأاع المرمة ل ريقة  OLSلمقدران 

Olsبررراةتراض أعا   Ols(1) ols(2) Ols(p)
ˆ ˆ ˆ ˆ( , ,......, ) =      يم رررل متجرررح

 = Sمالتالىا   Olsم ييمما يمكن تم يل متجح ااخ اء المليارية لتقدير Olsتقديران  

)´p, …, S2, S1(Sم ويكوع متجح ااوأاع المعدلة للا أ المليارا هوا 

y
i

y

i i (Ols)

ˆw s /=    ,  i = 1 , 2 , ……. , p 

 مالتالىا Sea-lassoويكوع تقدير  
P

2*

i i i i2
i 1

ˆ arg min y x n w
 =

 = −  +    (7) 

ويتضرررررررررررررر  الررداةي سختيررار الوأع المعررد  للا ررأ المليررارا من خلا  أمررح إحا مررامررت  
j 0 والررذا يمكن تحققررح إحا مررامررت  iwويجرر  تعيين  يمررة مييرة للوأع المقررايررل    =

(Ols) ĵ    تقترر من الصرررررررررررررر رق ول ن ةى الواصي عمرررردمررررا س يكوع عرررردل المتغيران
بالإضرررررررراةة إلى وجول   n ررررررررغير يدرجة ماوية بالمسرررررررربة إلى حجم العيمة  pالمسررررررررتقلة  

يمكن أع    OLSةشع الا أ المليارا ال يير لرررررررررررررر   ارتبال عالى يين المتغيران المستقلة
م ومامت إحدا ال رم المقترحة للتحسررررررين هو OLSيؤلا إلى تقدير ضررررررلي  لرررررررررررررررررررر  

م وتصررررب  إ ررررتراتيجية تعيين الوأع  OLSضرررررر هذا الحد ةى الا أ المليارا لررررررررررررررررررر 
 قA-lassoالجديدة هذع أةضل ةى االاء من 
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 (Robust Estimation Methods)  طرق التقدير الحصين* 
من ال رم التقليدية شررائعة اس ررتاداا   (OLS)تُعد بريقة المربعان الصررغرا العالية  

لتقررردير معلمررران مموحد اسمحررردار الا ىم وتعتمرررد هرررذع ال ريقرررة ةى تقرررديراتهرررا على  
الو ررررررت الحسررررررايى والذا يتأثر م يرعا يوجول القيم الترررررراحةم مما أمح عمد إمتهاك أا من 

اا ررة يها تصررب  مير م ؤة ةى تقدير المعلمانم وهما تيرأ اسةتراضرران اا ررا ررية ال
م رم يديلة حان م اءة  (Robust Methods)أهمية ا رررررررررررتاداا ال رم الحصررررررررررريمة  

عالية وس تتأثر بالإمحراف عن اةتراضرررررررران مموحد اسمحدار الا ى وتسررررررررمى مقدراتها  
ع  م وتتصرررر  هذع المقدران باصررررائ (Robust Estimation)بالتقديران الحصرررريمة  

جيدة عمد ايتعال التوأيي اسحصرررائى عن التوأيي ال ييعى بسررري  القيم التررراحةم وت من  
 أهمية ال رم الحصيمة ةى مق تين أ ا يتينا

 * أع اء أوأاع أصل للمتاهدان التاحة وحلك للتقليل من تأثيرها إع وجدنق
ةى الحسرار لتافيض تأثير وجول اسرتبال  (Iteration)** ا رتاداا أ رلور الت رار 

مقررررردر   الا ىم ويعتير  والتعررررردل   Sparse Least Trimmed Squaresالرررررذاتى 

(Sparse-Lts)  من المقدران الحصيمة الهامة ةى هذا المجا ق 
 Sparse Least Trimmed Squares (Sparse-Lts)( 5ى

1L-من المو   ssoLaإضرررررررراةة حد الجزاء   (Alfons et al, 2013)اصترف الباح وع 

Penalized   إلى لالة الهدف الاا ررررررررررة يرررررررررررررررررررررررر(LTS)  ليتم الحصررررررررررو  على بريقة
Sparse-Lts    والتى تعرد من ال رم ال عرالرة ةى التعرامرل مي مترررررررررررررركلتى اابعرال والقيم

م ويمكن SLTSويرمز لح بالرمز   Sparse-Ltsالترراحةم ويسررمى المقدر المات  بمقدر 
 الحصو  عليح مالتالىا

h
2

LTS b nn
i 1

ˆ min ( )
=

 =   

nثررايررت لاخررل المررردا    hحيرررث تم رررل  
h n

2
   2م وأع

nn( )   هى مربي

 ااخ اء المرتبة بحيث يتم تربيي ااخ اء ثم ترتييها مالتالىا
2 2 2

nn 2n 1n( ) ...... ( ) ( )       
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 من العيمان الجزئية مالتالىا (n - h + 1)ويتم  ح  
{x(1)  , x(2) , ……. , x(n) } 
 
{x(2) , x(3) , ….. , x(h+1)} 

                   
{x(n-h+1) , x(n-h+2) , …. , x(n)} 

من العما رم ويتم حسار المتو ت ل ل عيمة  hحيث تحتوا مل عيمة جزئية على 
 جزئية مالتالىا

h

(1) (i)
i 1

1
x x

h =

=   

h 1

(2) (i)
i 2

1
x x

h

+

=

=   

 
n

(n h 1) (i)
i n h 1

1
x x

h
− +

= − +

=   

 ثم يتم حسار مجمو  المربعان ل ل عيمة جزئيةا
h

2
(1)(1) (i)

i 1

SQ (x x )
=

= − 

h
2

(2)(2) (i)
i 1

SQ (x x )
=

= −  

 
h

2
(n h 1)(n h 1) (i)

i 1

SQ (x x )− +− +
=

= −  

 هو حلك المتو ت الذا يقايل أ غر مجمو  مربعانق SLTSويكوع مقدر 
 ويُعرف متجح مربعان اليواصى مالتىا 

2 2 2 2

1 2 nr ( ) (r , r ,......, r ) =  
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2حيث أعا               / 2

i i ir (y x ) , i 1,2,.....n= −  = 
 مالتالىا LTSويتم حسار مقدر 

h
2

LTS i:n
i 1

ˆ arg min (r ( ) )
 =

 =   

2حيث أعا   2 2

1:n 2:n n:n(r ( ) (r ( )) ...... (r ( ))      
يمت    LTSإلى لالة هدف  Penalized-1Lمن المو   Lassoوبشضاةة حد الجزاء 

 مما بالصيغة التاليةا  SLTSمقدر 
h P

2

SLTS i:n j
i 1 j 1

ˆ arg min (r ( ) ) h
 = =

 =  +        (8) 

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة: 
ل أهم المقاييس الإحصرائية الو رفية والمسرتادمة ةى تحليل متغيران 3يوضر  جدو  ا

أمح  رررررروف يتم رةض ال رض العدا    Jarque-Beraالدرا ررررررةم ويتضرررررر  من إحصرررررراء  
م مما يؤمد على  5ل عمد مستوا معموية  x18, x17x ,20لجميي المتغيران اويما عدا  

 ىقأع معبم هذع المتغيران س تتبي التوأيي ال ييع
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 (: الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة 3جدول ى
الوسط  

 الحسابى

 الوسيط 

الحد  

 الأعلى 

الحد  

 الأدنى

الانحراف 

 المعيارى

معامل 

 الالتواء

معامل 

 التفرطح

Jarque 

Bera 

 الاحتمال 

عدد 

 المشاهدات

Y 137 33 2295 -16 338 4.17 21.33 2366 0 140 

1X 2858 619 38153 81 7105 3.57 15.45 1204 0 140 

2X 1763 439 19170 30 3974 3.06 11.35 625 0 140 

3X 277 79 3361 -3 583 3.24 13.39 875 0 140 

4X 468 146 5466 3 970 3.58 15.71 1243 0 140 

5X 599 56 6647 1 1636 2.78 9.01 392 0 140 

6X 610 65 6710 1 1646 2.76 8.86 378 0 140 

7X 1086 177 18982 38 3260 4.34 21.63 2467 0 140 

8X 177 56 2383 6 334 4.01 22.07 2497 0 140 

9X 90 23 1113 1 199 3.31 13.86 945 0 140 

10X 85 20 1068 0.9 195 3.22 12.97 823 0 140 

11X 36 19 476 0.1 64 3.81 21.79 2399 0 140 

12X 496 161 5743 7 1024 3.61 16 1291 0 140 

13X 910 299 9590 27 1782 3.47 15.04 1128 0 140 

14X 413 149 4670 19 774 3.45 15.61 1206 0 140 

15X 441 37 12933 -20 1808 5.55 34.13 6375 0 140 

16X 2604 575 33180 59 6632 3.33 13.37 888 0 140 

17X 50.4 50.8 76.1 16.1 13.35 -0.5 2.94 5.85 0.06 140 

18X 24.8 25.1 38.1 8.7 6.13 -0.11 2.81 0.51 0.77 140 

19X 12 11.1 32.1 3.8 4.79 1.15 5.53 68.4 0 140 

20X 20.2 20 30.1 4.7 4.87 -0.3 2.9 2.2 0.33 140 

21X 50.9 52.3 143 -4.8 18.97 0.31 8.21 161 0 140 

22X 88 2.5 1672 -2.4 296 3.97 18.5 1778 0 140 

23X 1166 1.91 13727 9 2936 3.01 10.9 578 0 140 

24X 203 48 2483 0.1 500 3.21 12.4 762 0 140 
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 الكشف عن القيم المتطرفة:
والذا   (Box-plot)تم ال ترررررررر  عن القيم المت رةة با ررررررررتاداا الر ررررررررم الصررررررررمدوصى  

يتضررررررررررمن حدول للقيم ال ييليةم وتعتير المترررررررررراهدة مت رةة إحا مامت  يمتها تبعد عن  
 يمة أو صاعرردة المست يررل مساةررة تزيررد عررن ثلاثررة أم ررا  بو  الصررمدوم محسوبررة من 

Q 3Q) 3 +3 - الربيررري االمرررى أو الربيررري ااعلرررىم أا ت ررروع المتاهررردان أكيرررر مرررن 

)1Q   1(المتاهرررررررررردان أصل من  أو أع ت رررررررررروعQ - 33(Q - 3Q  وتبهر عالة ةى شكل
ا إحا مامت  يمتها تبعد عن صمة أو  مجمة ا*لم مما تعتير المتررررررررررررراهدة مت رةة أيضرررررررررررررع

أم ا  بو  المست يل محسوبة من الربيي   3و  1.5صاعدة المست يل مساةة ما ييررررررررررن 
للإشرارة على    (O) االمى أو الربيي ااعلى وتبهر عالة ةى شركل الحرف الإمجليزا 

 أمها مت رةةق
ل أع معبم المتغيران المسررررتقل تتضررررمن 1وصد اتضرررر  من متائ  هذا اسختبار املحأ 

  يمعا مت رةة عدلها يتراوف ما يين  يمة واحدة إلى خمسة  يمق
 اختبار وجود مشكلة التعدد الخطى

يمكن ملاحبة وجول مترررررركلة التعدل الا ى من ا ررررررتاراد مصرررررر وةة اسرتبابان يين 
لم حيث يلاح  من خلا  هذع المصرررررررررررر وةة أع هماك 2المتغيران الت سرررررررررررريرية املحأ 
ا يين المتغيرين   م 0.9981حيرث يلغ معرامل اسرتبرال ييمهمرا  23xو   2xعلاصة صوية جدع

حيث يلغت معاملان اسرتبال  4xو  1xم 2xو   1xم  23xو   5xومذلك يين المتغيران  
ق ويُعمى حلك وجول متررررررركلة التعدل  0.9841م  0.9854م 0.9901ييمهما على التوالى  

 ةى المموحد المقدر يين المتغيران الت سيريةق (Multicollinearity)الا ى 
ةرررررارار   اختبرررررار  تم ت ييأ  الا ى يين -كمرررررا  اسألواد  لل ترررررررررررررر  عن وجول  جلوبر 

ةم حيث يتضمن ال رض العدا بح وجول األواد خ ى يين المتغيرانم  المتغيران الم سر 
 ويمكن التعيير عن الإحصاء الااص يهذا اسختبار مالتالىا

2 1
[n 1 (2k 5)ln D ]

6
 = − − − +  
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تعير عن   Dتم ل عدل المتغيران الم سررةم مما أع    kإلى حجم العيمةم   nحيث تترير  
الجدولية  2مقارمتها مي  يمة         يمة محدل مصرر وةة معاملان اسرتبالم ثم يتم 

1يررردرجررران حريرررة  
[ k (k 1)]

2
  2ق وحيرررث أع  يمرررة 5ومسررررررررررررررتوا معمويرررة    −

 ق124.35الجدولية والتى تساوا  2وهى أكير  يمة  759.7المحسوبة تساوا 
ويعمى حلرك رةض ةرضرررررررررررررريرة العردا ممرا يؤمرد على وجول مترررررررررررررركلرة التعردل الا ى يين 

 متغيران الدرا ةق
 Hsiao اختبار تجانس معلمات نموذج بانل لـ

صيل اليدء ةى تقدير مموحد بامل لمجموعة الترررمان المكومة للعيمة سيد من التأكد من 
المموح معلمررررران  تجرررررامس  توجرررررد مررررردا  الم رلان وس  ل رررررل  مت رررررايأ  يكوع  بحيرررررث  د 

 لق4خصو ية تميز مل شرمة على حدعم ويوض  حلك جدو  ا
 Hsiao(: نتائج اختبار التجانس لـ 4جدول ى

 النتيجة القيمة الجدولية Fقيمة إحصاء  الاختبار 
1رةض  F 2.0052 1.57)1(التجامس ال لى 

0H 
2صيو     i)2(F  0.7925 2.67المعلمانتجامس  

0H 
3رةض  i )3(F 3.8214 1.21تجامس المقابي

0H 
ل رةض ةرضرررررية العدا ةى الا وة  4يتضررررر  من خلا  المتائ  الموضرررررحة ةى جدو  ا

ااولى والتى تمع على التجرامس ال لى لمموحد البرامرلم وةى الا وة ال راميرة تم صيو  
)iةرض العردا الرذا يؤمرد على ت رايأ معراملان المموحد   )  م وةى الا وة ال رال رة

)iذا يمع على تجرررامس المقرررابي  تم رةض ةرض العررردا الررر )   حيرررث أع القيمرررة
المحسرروبة لفيتررر مامت أكير من القيمة الجدولية لهذا اسختبارم وبالتالى ةشع المموحد 
 محل الدرا ة حو  ثار ةرلية مما يتي  ت ييأ مموحد ييامان بامل على ييامان الدرا ةق 
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 لبيانات البانل:اختبارات جذر الوحدة  
لدراسة استقرارية بيانات  IPSو  LLC(: نتائج اختبارات جذر الوحدة 5جدول ى

 البانل 
 I (1)عند الفرق الأول  I (0)عند المستوى  

 IPSاختبار  LLCاختبار  IPSاختبار  LLCاختبار 
 الاحتمال  القيمة  الاحتمال  القيمة  الاحتمال  القيمة  الاحتمال  القيمة 

Y 3.96 1 4.49 1 1.78 *0.037 2.16 *0.015 
1X 5.72 1 6.39 1 1.90 *0.028 3.05 *0.006 
2X 4.41 1 5.67 1 3.98 *0 2.21 *0.014 
3X 4.48 1 4.26 1 2.37 *0.008 2.53 *0.005 
4X 5.29 1 5.36 1 1.31 0.905 0.32 0.625 
5X 0.24 0.24 2.54 0.99 1.46 *0.041 1.88 *0.029 
6X 1.66 0.95 2.23 0.98 0.48 0.687 0.76 0.223 
7X 7.89 1 7.56 1 1.5 *0.036 2.36 *0.035 
8X 6.81 1 5.76 1 3.22 *0.006 2.73 *0.003 
9X 3.72 0.99 4.25 1 1.63 *0.044 1.82 *0.048 
10X 0.91 0.82 0.91 0.82 10.47 *0 5.58 *0 
11X 0.57 0.71 1.89 0.97 2.56 *0.025 0.88 0.189 
12X 5.09 1 5.10 1 0.98 0.838 1.08 0.140 
13X 3.56 0.99 4.72 1 3.01 *0.007 0.43 0.334 
14X 2.82 0.99 4.49 1 1.71 *0.040 0.43 0.331 
15X 4.07 1 3.14 0.99 2.25 *0.012 1.98 *0.024 
16X 3.46 0.99 3.66 0.99 1.99 *0.023 1.77 *0.042 
17X 3.78 *0.01 1.58 0.06 3.65 *0.001 3.9 *0 
18X 2.48 *0.01 1.04 0.14 6.37 *0 5.32 *0 
19X 1.77 *0.01 8.62 *0 12.12 *0 5.62 *0 
20X 1.01 0.15 0.49 0.31 1.73 *0.035 3.10 *0.001 
21X 1.22 0.11 0.04 0.48 5.11 *0 5.24 *0 
22X 0.46 0.32 1.35 0.09 2.42 *0.007 3.63 *0.001 
23X 5.06 1 6.88 1 0.79 0.785 1.07 0.143 
24X 0.91 0.18 0.94 0.83 3.19 *0.001 2.73 *0.003 

 ق 5* معموا عمد مستوا معموية  
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 ل متائ  اختبار جذر الوحدة لر5يوض  جدو  ا
Lin and Chu (LLC) (2002)   وLevin  م ومررررررررذلررررك اخترررررررريررررارPesaran and 

Shin (IPS) (2003)   وIm  م حيث يتضررررررررررررر  إت ام اسختبارين على رةض ال رض
 5عمد مستوا معموية    I (1)العدا لمعبم المتغيران ةى ال روم ااولى للمتغيررررررران  

والذا يمع على وجول جذر وحدة متررررررررتركم وبالتالى ت وع المحصررررررررلرررررررررررررررررررررررة المهائية 
م وت وع I (1)للاختبارين معاع هى ا تقرار معبم المتغيران عمد ال روم ااولررررررى لهررررررا 

الا وة التراليرة هى التحقأ من وجول ت رامرل متمراظر يين متغيران البرامرل والرذا يُعمى  
 وجول علاصة تواأمية بويلة ااجل ويما ييمهاق

 نتائج اختبارات التكامل المتناظر للبانل:
لتحررديررد مررا إحا مرراع همرراك   Pedroni (2004)م  Kao (1999)تم ت ييأ اختبررارا  
متغيران محل الدرا رررة أا سم حيث تتم ل مق ة إلتقاء اسختبارين  ت امل متماظر يين ال

ةى موع ةرضررررررية العدا ل ل ممهما تمع على عدا وجول ت امل متماظر يين متغيران 
 الباملم ومن ثم تقضى ال رضية اليديلة يوجول ت امل متماظر ييمهماق

 للتكامل المتناظر  Kao(: نتائج اختبار 6جدول ى
 اسحتما  صاء يمة اسح اسختبار 
ADF 6.4659- *0 
 5* معموا عمد مستوا  

ل رةض ال رض العرردا الررذا يمع على عرردا وجول ت ررامررل 6ويتضرررررررررررررر  من جرردو  ا
م وبالتالى توجد علاصة تواأمية بويلة 5متماظر يين المتغيران عمد مسرررررررتوا معموية  

 قPedromiل متائ  اختباران الت امل المتماظر لر 7ااجل ييمهاق مما يوض  جدو  ا
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 تناظر للتكامل الم Pedroni(: نتائج اختبار 7جدول ى
 اسحصائية المرجحة  الإحصائية مير المرجحة  
 اسحتما  الإحصاء اسحتما  الإحصاء 

 داخل المفردات ىالشركات( 
 V  1.2483- 0.8940 0.3825 0.3510إحصائية
 RHO -3.4214 *0.0003 3.3814- *0.0004إحصائية 
 PP 5.9317- *0 6.4356- *0احصائية 
 ADF 4.2179- *0 4.8097- *0إحصائية 

 بين المفردات ىالشركات( 
 - - RHO 0.3535- 0.3618إحصائية 
 - - PP 4.2045- *0احصائية 
 - - ADF 4.9652- *0إحصائية 

 ق 5ا*ل معموا عمد مستوا  
ل أمح توجد ثمامية إحصرررررراءان من يين إحدا عتررررررر إحصررررررائية 7يتضرررررر  من جدو  ا

علاصة ت رامل متمراظر يين المتغيران  ترةض ال رض العردا الذا يمع على عدا وجول 
م ممرا يع ى لليرل صوا على وجول علاصرة ت رامرل متمراظر 5عمرد مسررررررررررررررتوا معمويرة  

 ييمهمق
للت امل المتماظر والذا يعتمد على اختبار  Johansenكما تم أيضرررررررراع ت ييأ اختبار 

والذا ياتير ةرضرررررررررررية العدا يوجول عدل من متجهان الت امل  (Trace Test)ااثر 
 q)ةى مقايررررررل ال رضية اليديلة التى تتير إلررررررى أع   (q)تماظر يقل عن أو يساوا الم

= r) ا على اختبار القيمة العبمى   (Maximal Eigenvalue)م مما يعتمد أيضررررررررررررع
للت امل المتماظر ةى مقايل ال رضررررررية   (r)والذا يتضررررررمن ةرضررررررية عدا يوجول متجح 

 ل متائ  اسختبارق8يوض  جدو  امتجح للت امل المتماظرم و  (r+1)اليديلة يوجول 
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 للتكامل المتناظر  Johansen( نتائج اختبار 8جدول ى
 Trace Test Max-eigen Test 

 اسحتما   الإحصاء  اسحتما   الإحصاء  

 60.69 *0 53.27 *0.0001 (None)س يوجد 

 49.19 *0.0242 49.19 *0.0242 (At most 1)على ااك ر  1
 ق 5مستوا  ا*ل معموا عمد  

ل رةض ةرضرررررية العدا ةى اسختبارينم وبالتالى القيو  ب رضرررررية 8يتضررررر  من جدو  ا
يين هذع المتغيران وبعد حلك   5تواجد علاصة ت امل متماظر عمد مسررررررررررررررتوا معموية  

 ميدأ ةى تقدير العلاصة التى تربت ييمهما با تاداا برم التقدير الماتل ةق

 تقدير النماذج المقترحة:
  Rتقرردير ممرراحد اسمحرردار الجزائى الماتل ررة عن بريأ اللغررة اليرمجيررة    تمررت عمليررة

م مما أمح صد تم اسعتمال على  يمة معلمة الجزاء  ncvregم glmnetبا رتاداا الحزا  
( )   التى تولرردهررا م س الحزمتين اليرمجيتينم حيررث تعتمررد الاصرررررررررررررررائع المبريررة

)الجيدة لل رم الجزائية محل الدرا رررررررة على اسختيار الملائم لقيم معلمة الجزاء   ) 
والتى تؤلا لورعا مهمعا   (tuning parameter)والتى تسرررررمى أيضررررراع بمعلمة الضررررربت 

غير المعموا ممرا أمهرا تسرررررررررررررري ر على لرجرة اسم مرا  للمقردرم  ةى عمليرة اختيرار المت
لذلك ةمن المهم تحديدها بترركل لصيأ ومما رر م ومن المعايير الهامة والمسررتادمة ةى  

ومررذلررك    Akaike Information Criterion (AIC)تقررديرهررا المليررار المعلومرراتى
 Qian and Yongلر    Bayesian Information Criterion (BIC)مليار بايز 

)م حيث ت وع أةضررررل  يمة لمعلمة الجزاء  (2013) )  وبالتالى أةضررررل مموحد هى
 التى تجعل  يمة المعايير أصل ما يمكنق
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 ( تقدير نموذج1ى 
Smoothly Clipped Absolute Deviation (SCAD) 

بالإضرررراةة إلى  يم معاملان تضررررام    SCADل متائ  تقدير مموحد  9يوضرررر  جدو  ا
 ل ل متغيرق  Variance Inflaction Factor (VIF)التباين 

 (VIF)ومعاملات تاخم التباين  SCAD(: نتائج تقدير نموذج 9جدول ى
 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 8X 

 - 0.222 0.657 0 0 2.639 0.684- 0 0.638 المعاملات

VIF 8.26 - 7.36 9.35 - - 11.25* 8.35 

 X9 X10 X11 X12 X13 X14 X15 16X 

 0 0.479- 0.445- 0 1.263- 0.175 0.163 0.146 المعاملات

VIF 7.12 9.47 9.15 5.15 - 21.05* 6.97 - 

 X17 X18 X19 X20 X21 X22 X23 X24 

 - 0.096 0 0.671- 0.019- 0.023- 0.025- 0.011 0.019- المعاملات

VIF 3.26 1.84 1.54 1.30 3.43 16.90* - 8.15 

 0.0345المقدار ال ايت = 
 AIC = 8.7254- يمة مليار   R) = 20.91623(معامل التحديد  

 BIC = 7.9628- يمة مليار   (MSE) = 0.000381متو ت مربعان الا أ  
 ق 10أكير من   (VIF)ا*ل عامل تضام التباين  
أخرذ جميي المتغيران ةى اسعتبرار عردا    SCADل أع مموحد  9يتضرررررررررررررر  من جردو  ا

م ماصرع تعويضران أو  المدة  x)2(المتغيران الاا رة بكل من إجمالى اسلتزامان  
)5(x م ماصرررررررررع تعويضررررررررران  خر المدة)6(x  م اجمالى ااصسرررررررررال المكتتبة)13(x  م

صد تم تقليصررررها من   x)23(م إجمالى الماصررررصرررران ال مية x)16(إجمالى اس ررررت ماران  
  (a-1)المموحد وأ ررررررررررربحت معاملان امحدارها تسررررررررررراوا  ررررررررررر رم ويوضررررررررررر  شررررررررررركل 

ق =  0.0017526عمد معلمة جزاء SCADاسحصرراءان المهائية لمموحد امحدار  
متو رت مربعان    وأع  يمة 0.9162تسراوا   R)2(كما يتضر  أع  يمة معامل التحديد 

ا من (b-1)والذا يوضررحح الترركل    0.000381هى  (MSE)الا أ   ق ويتضرر  أيضررع
والرذا يعمى   10لمعبم المتغيران أمهرا أصرل من    (VIF) يمرة عرامرل تضررررررررررررررام التبراين  

 اما اض حدة متكلة التعدل الا ى ةى المموحد المقدرق
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 (b-1)شكل                    (a-1)شكل             

عمد معلمرة جزاء  SCADلا إحصاءان التقديران المهائية لمموحد امحردار 1شكل ا
0.0017526   = 

 Adaptive Lasso (AL)       ( تقدير نموذج 2ى
بالإضرررراةة إلى    Adaptive Lasso (AL) ل متائ  تقدير مموحد  10يوضرررر  جدو  ا

التبررررراين   تضررررررررررررررام  معررررراملان  لجميي   Variance Inflation Factor (VIF) يم 
 متغيران المموحدق
 (VIF)ومعاملات تاخم التباين  (AL)(: نتائج تقدير نموذج 10جدول ى

 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 8X 

 0.149- 0.829 0 0 1.855 0.586- 0.102- 0.333 المعاملات

VIF 9.64 12.56* 7.81 9.65 - - 9.13 8.97 
 X9 X10 X11 X12 X13 X14 X15 16X 

 0.132- 0.598- 0 0.442- 0.445- 0.098 0.277 0.170 المعاملات

VIF 8.60 11* 9.73 7.53 17.72* - 8.91 21.19* 

 X17 X18 X19 X20 X21 X22 X23 X24 

 0 0 0.489- 0.019- 0.021- 0.016- 0.003 0.012- المعاملات

VIF 2.15 1.55 1.23 1.24 2.99 21.16* - - 

 0.0301المقدار ال ايت = 
 AIC =7.3164- يمة مليار   R) = 20.90585(معامل التحديد  

 BIC = 6.9736- يمة مليار   (MSE) = 0.000389متو ت مربعان الا أ  
 ق 10أكير من   (VIF)ا*ل عامل تضام التباين  
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صررررد أخررررذ جميي   Adaptive Lasso (AL)ل أع مموحد  10يتضرررررررررررررر  من جرررردو  ا
المتغيران ةى اسعتبار عدا المتغيران الاا ررررررة بكل من ماصررررررع تعويضرررررران أو   

م أصسررررررررال إعالة تامين  ررررررررالر  x)6(م ماصررررررررع تعويضرررررررران  خر المدة  x)5(المدة 
)14(x م إجمالى الماصرصران ال مية)23(x  م  راةى الدخل من اس رت ماران)42(x    صد

تم تقليصررررها من المموحد حيث أ رررربحت معاملان امحدارها تسرررراوا  رررر رم ويوضرررر  
عمد معلمة  Adaptive Lassoاسحصررررررراءان المهائية لمموحد امحدار    (a-2)شررررررركل 
تسررررررررررررررراوا    R)2(ق ممرا يتضرررررررررررررر  أع  يمرة معرامرل التحرديرد    =  0.0021714جزاء  

والذا يوضرحح   0.000389هى   (MSE)وأع  يمة متو رت مربعان الا أ  0.9058
لمعبم متغيران    (VIF)ق ويتضر  أيضراع من  يمة عامل تضرام التباين (b-2)التركل  

وبرالترالى تما ض حردع مترررررررررررررركلرة التعردل الا ى ةى المموحد   10المموحد أمهرا أصرل من 
 المقدرق

 
 
 
 
 
 (b-2)شكل          (a-2)شكل             

عمد  Adaptive Lassoلا إحصاءان التقديران المهائية لمموحد امحدار 2شكل ا
 = 0.0021714معلمة جزاء 

 Minimax Concave Penalty (MCP)      ( تقدير نموذج3ى
بالإضرررراةة إلى  يم معاملان تضررررام  MCP ل متائ  تقدير مموحد  11يوضرررر  جدو  ا

 لجميي متغيران المموحدق  Variance Inflation Factor (VIF)التباين 
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 (VIF)ومعاملات تاخم التباين  (MCP)(: نتائج تقدير نموذج 11جدول ى
 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 8X 

 0.801- 0.855 0.195- 0 0.755 0.505- 0 1.302 المعاملات

VIF 6.89 - 5.87 9.37 - 7.92 8.03 7.05 
 X9 X10 X11 X12 X13 X14 X15 16X 

 1.130- 0.766- 0.247- 0 0 0.056 0.327 0.150 المعاملات

VIF 5.14 8.68 9.67 - - 19.84* 9.84 17.83* 

 X17 X18 X19 X20 X21 X22 X23 X24 

 0.551 0 0.492- 0 0.028- 0.021- 0.006 0.018- المعاملات

VIF 2.39 1.60 1.27 1.25 - 14.95* - 7.81 

 0.0299المقدار ال ايت = 
 AIC =7.9251- يمة مليار   R) = 20.9511(معامل التحديد  

 BIC = 7.5147- يمة مليار   (MSE) = 0.000196متو ت مربعان الا أ  
 ق 10أكير من   (VIF)ا*ل عامل تضام التباين  

صد أخذ ةى اسعتبار جميي المتغيران ةى    MCPل أع مموحد 11يتضررررر  من جدو  ا
م  x)2(اسعتبار عدا المتغيران الاا ررررررررة بكل من ماصررررررررع تعويضرررررررران أو  المدة 

م إجمالى  x)12(م  ررررررراةى ااصسرررررررال المكتتبة  x)5(ماصرررررررع تعويضررررررران  خر المدة 
  x)23(م إجمالى الماصرصران ال مية x)21(م  معد  الاسرائر  x)13(ااصسرال المكتتبة  

تم تقليصرررها من المموحد وأ ررربحت معاملان امحدارها تسررراوا  ررر رم ويوضررر  شررركل 
(3-a)   اسحصاءان المهائية لمموحد امحدارMCP   0.0012231عمد معلمة جرررررررررزاء 
=  2(ق مما يتضر  أع  يمة معامل التحديد(R   تو رت وأع  يمة م 0.9511تسراوا

ق ويتضرررررر  (b-3)والذا يوضررررررحح الترررررركل  0.000196هى   (MSE)مربعان الا أ 
لمعبم متغيران المموحد أمها أصل من   (VIF)أيضررررررراع من  يمة عامل تضرررررررام التباين 

 وبالتالى تما ض حدع متكلة التعدل الا ى ةى المموحد المقدرق 10
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 (b-3)شكل            (a-3)شكل             

عمد معلمة جزاء   MCPل ا احصاءان التقديران المهائية لمموحد امحدار 3شكل ا
0.0012231  = 

    ( تقدير نموذج4ى
      Standard Error Adjusted Adaptive Lasso (Sea-lasso) 

ومذلك  يم معاملان تضرررررررررام Sea-lasso ل متائ  تقدير مموحد  12يوضررررررررر  جدو  ا
 ل ل متغيرق  Variance Inflaction Factor (VIF)التباين 

 (VIF)ومعاملات تاخم التباين  Sea-lasso(: نتائج تقدير نموذج 12جدول ى
 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 8X 

 0.062 0 0.223 0.169- 0.230 0.088- 0.320- 0.408 المعاملات

VIF 6.58 9.57 7.82 8.36 9.22 6.69 - 7.11 
 X9 X10 X11 X12 X13 X14 X15 16X 

 0.182- 0.049- 0.967- 0 0.927- 0.028 0.049 0.033 المعاملات

VIF 4.64 9.21 8.54 8.69 - 17.19* 6.24 20.89* 

 X17 X18 X19 X20 X21 X22 X23 X24 

 0.101 0.188 0.089- 0 0.006- 0.007- 0.006 0.008- المعاملات

VIF 4.25 2.62 2.58 4.61 - 17.32* 10.69* 9.15 

 AIC =8.8463- يمة مليار   R) = 20.9628(معامل التحديد  
 BIC = 8.5184- يمة مليار   (MSE) = 0.000154متو ت مربعان الا أ  
 ق 10أكير من   (VIF)ا*ل عامل تضام التباين  
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أخرذ ةى اسعتبرار جميي المتغيران    Sea-lassoل أع مموحد  12يتضرررررررررررررر  من جردو  ا
م إجمرالى  x)7(ويمرا عردا المتغيران الارا ررررررررررررررة بكرل من إجمرالى حقوم المسرررررررررررررراهمين 

صد تم تقليصرها من المموحد وأ ربحت   x)21(م معد  الاسرائر  x)13(ااصسرال المكتتبة  
اسحصرراءان المهائية لمموحد  (a-4)معاملان أمحدارها تسرراوا  رر رم ويوضرر  شرركل 

ق ممررا يتضرررررررررررررر  أع  يمررة =  0.0002638عمررد معلمررة جزاء    lasso-Seaامحرردار  
عان  وأع  يمة متو رررررررررررت مرب 0.9628للمموحد المقدر تسررررررررررراوا   R)2(معامل التحديد  

ق مما يتضرر  من  يمة (b-4)والذا يوضررحح شرركل  0.000154هى  (MSE)الا أ  
وبرالترالى تقرل حردع   10لمعبم المتغيران أمهرا أصرل من    (VIF)عرامرل تضررررررررررررررام التبراين 

 متكلة التعدل الا ى ةى المموحد المقدرق
 
 
 
 
 
 (b-4)شكل           (a-4)شكل            

عمد معلمة جزاء  Sea-lassoلا إحصاءان التقديران المهائية لمموحد 4شكل ا
0.0002638  = 

    ( تقدير نموذج5ى 
Sparse Least Trimmed Squares (Sparse-Its) 

ومذلك  يم معاملان تضررررررام   Sparse-Ltsل متائ  تقدير مموحد  13يوضرررررر  جدو  ا
 ل ل متغيرق  Variance Inflaction Factor (VIF)التباين 
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 (VIF)ومعاملات تاخم التباين  Sparse-Lts(: نتائج تقدير نموذج 13جدول ى
 X1 X2 X3 X4 X5 X6 X7 8X 

 0.016- 1.758 0.149 0.532 0 0 0 0 المعاملات

VIF - - - - 7.25 9.36 6.24 5.37 
 X9 X10 X11 X12 X13 X14 X15 16X 

 0.176- 0.431- 0 0.013 0.047 0.057 0 0 المعاملات

VIF - - 7.69 9.26 19.25* - 7.59 16.57* 

 X17 X18 X19 X20 X21 X22 X23 X24 

 0.064 0.115 0 0.024- 0.011- 0.015- 0.004 0.004 المعاملات

VIF 3.55 1.95 1.75 1.34 3.51 - 12.42* 6.85 

 0.0188المقدار ال ايت = 
 AIC =7.9103- يمة مليار   R) = 20.9498(معامل التحديد  

 BIC =7.7253- يمة مليار   (MSE) = 0.000201متو ت مربعان الا أ  
 ق 10أكير من   (VIF)ا*ل عامل تضام التباين  

أخذ جميي المتغيران ةى اسعتبار  Sparse-Ltsل أع مموحد 13يتضرررررررر  من جدو  ا
م إجمالى اسلتزامان x)1(ويما عدا المتغيران الاا ررررررررررررة بكل من إجمالى اا ررررررررررررو   

)2(x م التعويضررررران التحميلية)3(x م ااصسرررررال المكتسررررربة)4(x  م أر ررررردة مديمة أخرا
)9(x م شرررمان تأمين وىعالة تأمين)10(x  م أصسررال إعالة تأمين  ررالر)14(x م أصسررال

صد تم تقليصرررررررررررها من المموحد وأ ررررررررررربحت معاملان إمحدارها   x)22(أمين وارل  إعالة ت
-Sparseالإحصرراءان المهائية لمموحد إمحدار  (a-5)تسرراوا  رر رق ويوضرر  شرركل 

Lts    0.0002643عمرد معلمرة جزاء  =   ق ممرا يتضرررررررررررررر  أع  يمرة معرامرل التحرديرد
)2(R    وأع  يمة متو ررررررررت مربعان الا أ   0.9498للمموحد المقدر تسرررررررراوا(MSE) 

ق ويتض  أيضاع من  يمة عامل تضام  (b-5)والذا يوضحح التكل    0.000201هى  
وبرالترالى تقرل حردة مترررررررررررررركلرة التعردل   10لمعبم المتغيران أمهرا أصرل من    (VIF)التبراين 

 الا ى ةى المموحد المقدرق
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 (b-5)شكل          (a-5)شكل            
عمد معلمة جزاء   Sparse-Ltsلا إحصاءان التقديران المهائية لمموحد 5شكل ا

0.0002643  = 
 امقارنة بين طرق التقدير المختلفة

 لطرق التقدير المختلفة (VIF)(: عامل تاخم التباين 14جدول ى
 SCAD A-Lasso MCP Sea-Lasso Sparse-Lts 

1X 8.26 9.64 6.89 6.58 - 
2X - *12.56 - 9.57 - 
3X 7.36 7.81 5.87 7.82 - 
4X 9.35 9.65 9.37 8.36 - 
5X - - - 9.22 7.25 
6X - - 7.92 6.69 9.36 
7X *11.25 9.13 8.03 - 6.24 
8X 8.35 8.97 7.05 7.11 5.37 
9X 7.12 8.60 7.14 4.64 - 

10X 9.47 *11 8.68 9.21 - 
11X 9.15 9.73 9.67 8.54 7.69 
12X 5.15 7.53 - 8.69 9.26 
13X - *17.72 - - *19.25 
14X *21.05 - *19.84 *17.19 - 
15X 6.97 8.91 9.84 6.24 7.59 
16X - *21.19 *17.83 *20.89 *16.57 
17X 3.26 2.15 2.39 4.25 3.55 
18X 1.84 1.55 1.60 2.62 1.95 
19X 1.54 1.23 1.27 2.58 1.75 
20X 1.30 1.24 1.25 4.61 1.34 
21X 3.43 2.99 - - 3.51 
22X *16.90 *21.16 *14.95 *17.32 - 
23X - - - 10.69 *12.42 
24X 8.15 - 7.81 9.15 6.85 

 ق 10أكير من   (VIF)ا*ل عامل تضام التباين  
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م  MCPم  SCADل وجرررررول تحسرررررن ةرررررى متائ  تقدير مل من 14يتضررررر  مرررررن جدو  ا
Sea-Lasso  مSparse-Lts    ب ريقرررررة عررررردل  A-Lassoمقرررررارمرررررة  اما ض  حيرررررث  م 

المتغيران التى تتضررمن مترركلة التعدل الا ى من خمسررة متغيران إلى ثلاثة متغيران  
 ةقتق

 ق 10ن التى تزيد ع (VIF)ويتض  حلك من  يمة عامل تضام التباين 
ل مقارمة يين برم التقدير الامسرررررة باسعتمال على معايير متو رررررت  15ويم ل جدو  ا
 الاا ة بكل مموحدق R)2(ومعامل التحديد  (MSE)مربعان الا أ 

لطرق التقدير   R)2(ومعامل التحديد  (MSE)(: متوسط مربعات الخطأ 15جدول ى
 المستخدمة 

متوسط مربعات الخطأ   
(MSE)  2(معامل التحديد(R 

SCAD 0.000381 0.9162 
A-Lasso 0.000389 0.9058 

MCP 0.000196 0.9511 
Sea-Lasso 0.000154 0.9628 
Sparse-Lts 0.000201 0.9498 
يتضرررررررمن أكير  يمة لمعامل  Sea-lassoل أع مموحد امحدار 15يتضررررررر  من جدو  ا

بالإضررراةة إلى أصل  يمة لمتو رررت مربعان الا أ   0.9628التحديد والتى و رررلت إلى  
-Seaم ويؤمرد حلرك على أع مموحد امحرردار  0.0000154والتى تحرردلن  يمتهررا عمررد  

Lasso   يعتير مموحد اسمحدار الجزائى ااةضل من بقية المماحد المستادمة وخا ة
 ى تعامى من متكلة التعدل الا ىقةى ظل الييامان الت

 وت وع معاللة اسمحدار المقدرة با تاداا هذا المموحد مالتالىا
ŷ = 0.408x1 - 0.32x2 - 0.088x3 + 0.23x4 - 0.169x5 + 0.223x6 + 

0.062x8 + 0.033x9 + 0.049x10 + 0.028x11 - 0.927x12 - 0.967x14 - 

0.049x15 - 0.182x16 - 0.008x17 + 0.006x18 - 0.007x19 - 0.005x20 - 

0.089x22 + 0.188x23  + 0.101x24 
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يتضرررر  وجول تأثير برلا للمتغيران التالية على ةائض المتررررال التأميمى لترررررمان   -
 تأميمان الممتل ان والمسلوليةا

م ماصرررررع تعويضررررران  خر المدة  x)4(مااصسرررررال المكتسررررربة x)1(إجمالى اا رررررو   
)6(x م مديمو إعالة التأمين)8(x  م أر رررررررردة مديمة أخرا)9(x  م شرررررررررمان تأمين وىعالة

م  x)18(م معد  عموسن إعالة التأمين الصرررررالر  x)11(م اا رررررو  ال ايتة x)10(تأمين  
م حيث x)24(م  رررررراةى الدخل من اس ررررررت ماران  x)23(إجمالى الماصررررررصرررررران ال مية 

تؤلا إلى   10مة المقدرة لهم إلى أع أيالة هذع المتغيران يمسررررررربة  تترررررررير  يمة المعل
ارت ا  ةائض المترررررررررررال التأميمى لتررررررررررررمان تأميمان الممتل ان والمسرررررررررررلولية يمسررررررررررربة 

م 0.06م  0.28م  0.49م  0.33م  0.62م  2.23م  2.3م  4.08 
 على الترتي ق 1.01م  1.89 
التالية على ةائض المترررررررررال التأميمى كما يتضررررررررر  وجول تأثير عكسرررررررررى للمتغيران   -

 لترمان تأميمان الممتل ان والمسلوليةا
م ماصررررررررع تعويضرررررررران أو   x)3(م التعويضرررررررران التحميلية x)2(إجمالى االتزامان  

م  x)14(م أصسرررررررال إعالة تأمين  رررررررالر  x)12(م  ررررررراةى ااصسرررررررال المكتيية  x)5(المدة 
م  x)17(م معررد  اسحت ررا   x)61(م إجمررالى اس ررررررررررررررت مرراران  x)15(اسحتيررابيرران ال ميررة  

م معررد  العموسن وت ررالي  الإمترراد  x)19(معررد  المصررررررررررررررروةرران العموميررة والإلاريررة  
)20(x  م أصسرررال إعالة تأمين وارل)22(x  م حيث تترررير  يمة المعلمة المقدرة لهم إلى أع

تؤلا إلى اما اض ةائض المتررررال التأميمى يمسرررربة   10أيالة هذع المتغيران يمسرررربة  
م 0.08م  1.82م  0.49م  9.67م  9.27م  1.69م  0.88م  3.2 
 على الترتي ق 0.89م  0.05م  0.07 
ا أع المتغيران الاا رررررة بكل من إجمالى حقوم المسررررراهمين   - م  x)7(ويتضررررر  أيضرررررع

 صد تم تقليصها من المموحدق x)21(م معد  الاسائر x)13(إجمالى ااصسال المكتتبة 
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 النتائـج:
عن أع معبم المتغيران المسررررررررررتقلة محل الدرا ررررررررررة    Box-plotكترررررررررر  اختبار  -1

 تتضمن  يماع مت رةة عدلها يتراوف يين  يمة واحدة إلى خمسة  يمق
اتضررررر  من مص وةة اسرتيرررررال يين المتغيران الت سيرية وجرررررول ارتبال صررررروا ييرررررن   -2

23x2x  =م 4x1x 0.9841 =م  2x1x 0.9851 =هررررررررررررررررررذع المتغيران وممهررررررررررررررررررا  

م مما يتررررررررير إلى وجول مترررررررركلة التعدل الا ى   23x5x 0.9901 =م   0.9981
 جلوبرق-ييمهام وأكد حلك متيجة اختبار ةارار

لتجامس معلمان مموحد بامل إلى ت ايأ معلمان   Hsiaoأشررررررارن متيجة اختبار  -3
)iالمموحد  )  لجميي شررررررررررمان التأمين ةى العيمةم وبالتالى ةشع المموحد محل

الرردرا رررررررررررررررة حو  ثررار ةرليررة ويمكن معررح ت ييأ مموحد ييررامرران بررامررل على ييررامرران  
 الدرا ةق

إلى أع المتغيران  IPSم  LLCأشررررررررررررررارن مترائ  اختبراران جذر الوحدة ل رل من  -4
م لقرةم ممرا الرداخلرة ةى العلاصرة بويلرة ااجرل مير مسررررررررررررررتقرة ةى مسررررررررررررررتويراتهرا ال

أظهرن متائ  م س اسختباران لجذر الوحدة ا رررررررررررتقرار هذع المتغيران ةى ةروصها 
 ااولىق

م Kaoأشررررررررررررررررارن متررائ  اختبرراران الت ررامررل المتمرراظر لييررامرران البررامررل ل ررل من   -5
Pedroni  مJohansen   يوجول علاصررة ت ررامررل متمرراظر أو علاصررة تواأع بويررل

تأميمان الممتل ان والمسررررررررررلولية ااجل يين ةائض المتررررررررررال التأميمى لترررررررررررمان  
 والمتغيران المستقلة محل الدرا ةم مما يدعم يماء علاصة بويلة ااجل ييمهمق

يوجرد تواةأ عرالى يين ممراحد اسمحردار الجزائى المقردرة برالمسرررررررررررررربرة إلى المتغيران  -6
 لق16المستقلة ااصل أهمية ةى المموحد والتى تم تقليصها ويوضحها جدو  ا
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 متغيرات المستقلة التى تم تقليصها  (: ال16جدول ى
 من نماذج الانحدار الجزائى المقدرة 

SCAD A-Lasso MCP Sea-Lasso Sparse-Lts 

إجررررررررررررررمررررررررررررررالررررررررررررررى  
اسلررررررررررتررررررررررزامرررررررررران 

)2(x  م ماصرع
تعويضررررررررران أو   

م x)5(الرررررررررمررررررررردة  
مررررررررراصررررررررررررررررررررررع 
تعويضرررررران  خر 

م x)6(الرررررررررمررررررررردة  
إجمالى ااصسرررال 

م  x)13(المكتتبرررة  
إجررررررررررررررمررررررررررررررالررررررررررررررى  
اس ررررررررررررررتر رمررررررراران  

)16(x  إجمرررررالى م 
الماصررررررررصرررررررران 

 قx)23(ال مية 

مررررررررراصررررررررررررررررررررررع 
تعويضررررررررران أو   

م x)5(الرررررررررمررررررررردة  
مررررررررراصررررررررررررررررررررررع 
تعويضرررررران  خر 

م x)6(الرررررررررمررررررررردة  
أصسررررررررررررررررال إعرررالة  
تررأمين  رررررررررررررررالر  

)14(x  إجمرررررالى م 
الماصررررررررصرررررررران 

م  x)23(الرر ررمرريرررررررة  
 رررررررررررررراةى الردخل  
من اس ررررت ماران  

)24(x 

إجررررررررررمررررررررررالررررررررررى  
اسلررررررتررررررزامررررررران 

)2(x م
مررراصرررررررررررررررررع 
تعويضررررررررررررررررران  
الرررررررررمررررررررردة  أو  

)5x(  م  ررراةى
ااصسرررررررررررررررررررررررررررال 
الرررررمررررركرررررترررررتررررربرررررررة  

)12(x  م
إجررررررررررمررررررررررالررررررررررى  
ااصسرررررررررررررررررررررررررررال 
الرررررمررررركرررررترررررتررررربرررررررة  

)13(x   م معررد
الررراسرررررررررررررررررررررائرررر  

)21(x  م
إجررررررررررمررررررررررالررررررررررى  
الماصررصرران 

 قx)23(ال مية 

إجمررالى حقوم 
المسررررررررررررررررراهمين 

)7(x  م أجمرالى
ااصسرررررررررررررررررررررررررررررال 
الرررررمررررركرررررترررررتررررربرررررررة 

)13(x  م معرررد
الرررراسرررررررررررررررررررررائررررر  

)21(x 

إجمالى اا ررو  
)1(x إجرمرررررررالرى م 

اسلررررررررررتررررررررررزامرررررررررران 
)2(x م

الرترعرويضررررررررررررررررررررران 
م  x)3(التحميليرررة  

ااصسررررررررررررررررررررررررررررررررررررررال 
م  x)4(المكتسررررربة  

أر ررررررررررررررردة مرديمرة 
م  x)9(أخررررررررررررا  

شررررررررررررررمان تأمين 
ترررررررأمرريررن  وىعرررررررالة 

)10(x م أصسرررررررررررال
ترررررررأمرررريررررن  إعرررررررالة 

م x)14( ررررررررررالر  
أصسررررررررررررررررال إعرررالة  
وارل   تررررررررأمرررررررريررررررررن 

)22(xق 
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-Seaبمقارمة برم اسمحدار الجزائى المسرررتادمة أتضررر  أةضرررلية بريقة امحدار  -7

Lasso   على برراصى ال رم وحلررك ةى وجول مترررررررررررررررراهرردان مت رةررة وتعرردل خ ى
 R  0.9628)2(للمتغيران الت سيريةم حرررريث أع لديها أكررررير  يمة لمعامل التحديد 

 ق0.000154 (MSE)وأصل  يمة لمتو ت مربعان الا أ 

ران الت سرررررررررررررريريرة حان الترأثير ال رلا على ةرائض المتررررررررررررررال الترأميمى  أهم المتغي -8
م ااصسرررررال x)1(لتررررررمان تأميمان الممتل ان والمسرررررلولية هى إجمالى اا رررررو   

م إجمالى الماصرررصررران x)6(م ماصرررع تعويضررران  خر المدة x)4(المكتسررربة  
م حيث يلغت مرومة ةائض x)24(م  رررراةى الدخل من اس ررررت ماران x)23(ال مية 

 على الترتي ق 0.101م 0.189م 0.223م 0.23م 0.408المتال التأميمى لهم 

أهم المتغيران الت سررررررررررريرية حان التأثير العكسرررررررررررى على ةائض المترررررررررررال التأميمى   -9
م ماصررع x)2(لترررمان تأميمان الممتل ان والمسررلولية هى اجمالى اسلتزامان  

صسرال إعالة تأمين م أx)12(م  راةى ااصسرال المكتتبة  x)5(تعويضران أو  المدة 
م حيث يلغت مرومة ةائض المترررررال x)16(م إجمالى اس رررررت ماران  x)14( رررررالر  

 على الترتي ق 0.182م 0.967م 0.927م 0.169م 00.32التأميمى لهم 
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 التوصيات
التو ررررررري ة  لرا رررررررة بريقة امحدار س رررررررو مومها من ال رم الحدي ة ة  تقدير  -1

ة  اختيار المتغيران الت سررررررررريرية  المماحد  الإحصرررررررررائية والت  تلع  لور ةعا 
 ااك ر أهمية للمموحدق

 التو ي ة  إجراء لرا ان لمقارمة برم س و اسعتيالية مي س و الييزيةق -2
مأحد برم اسمحدار الجزائى ة  تقدير واختيار    Sea-Lassoا رررتاداا بريقة  -3

متغيران المموحد ل  رراءتهررا العرراليررة ة  التعررامررل ة  حررالررة وجول ارتبررال عررا   
م والذا أتضررررررررر  وجولع ةى المتيجة رصم  وتعدل خ ى يين المتغيران الت سررررررررريرية

 لق2ا
ضررررورة إع اء ااولوية ل رم تقدير معلمان مموحد اسمحدار المتعدل ة  ظل   -4

المترررراهدان المت رةة عن عملية حذف هذع المترررراهدان والت  صد تمتلك  وجول
 لق1م واتض  حلك من خلا  المتيجة رصم امعلومان هامة

تقييم ألاء ال رم الجزائية محل الدرا ة ة  ظل وجول متاكل إحصائية أخرام   -5
 أو ا تعما  لوا  جزاء أخرا ة  عملية التقديرق

مان الممتل ان والمسررررررررررررلولية للمتغيران  إع اء ااولوية من صيل شرررررررررررررمان تأمي -6
المراليرة التراليرة مومهرا حان ترأثير ميير على ةرائض أو عجز المتررررررررررررررال الترأميمى 

المكتسررررررربةم ماصرررررررع   ااصسررررررراليهاا إجمال  اا رررررررو م إجمال  اسلتزامانم 
تعويضررران  خر المدةم  ررراةى ااصسرررال المكتتبةم أصسرررال إعالة تأمين  رررالرم  

 ق9م  8ن حلك المتائ  رصم م وأكدإجمال  اس ت ماران
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 المراجع
 أولًا: المراجع العربية

ــربينى. -1 ــيد الشــ ــقر  الســ ا ا ررررررتاداا مماحد السررررررلا ررررررل الزممية  (2021ى  الأشــ
المق لية ة  لرا ررررررررررة السررررررررررييية يين التأمين والممو اسصتصررررررررررالا يدو  مجلس  

 لق2ا22التعاوع الاليجىق المجلة العلمية لجامعة الملك ويصلق 
تقردير عوائرد ا ررررررررررررررت مراران وثرائأ الترأمين    (:2020البلقينى  محمـد توفي.. ى -2

على الحياة المرتب ة يوحدان ا ررت ماريةق المجلة المصرررية للدرا رران التجاريةق  
 لق2ا44

لور مؤشرررررررررران التدةقان المقدية ة    (:2021الخولى  أســــــامة عبد المنعم. ى -3
لرا ررررررررررررة ت ييقيةق مجلة  تقدير الملاءة المالية بترررررررررررررمان التأمين المصررررررررررررريةا  

 لق11الدرا ان التجارية المعا رةق ملية التجارةق جامعة م ر التيخق ا
تقدير هام  رب  اسكتتار با ررررررررررررررتاداا مموحد  (:2015الدالى  أمل أحمد. ى -4

الترررررررربكان العصررررررررييةا بالت ييأ على تأميمان الممتل ان والمسررررررررلولية بسرررررررروم 
ا ررررررررررررةق ملية التجارةق جامعة  التأمين السرررررررررررعولاق مجلة البحوي التجارية المع

 لق2ا 29 وهادق 
تقرردير الملاءة المرراليررة لترررررررررررررررمرران التررأمين    (:2015جلول  عطيــة محمــد. ى -5

با رررتاداا المماحد ال ميةق لرا رررة ت ييقية على تأميمان الممتل ان والمسرررلولية  
 لق1ا29بسوم التأمين المصريةق مجلة البحوي التجارية المعا رةق 

التميؤ ب ائض المترررررررال التأميمى لتررررررررمان   (:2021دروي   محمد محمود. ى -6
تأميمان الممتل ان والمسررررلولية بالسرررروم المصرررررا با ررررتاداا المماحد المضرررريبة  

 لق1ا 22اال اأيةلق مجلة البحوي الماليةق ملية التجارةق جامعة يور عيدق 
أثر ال  اءة الإلارية والملاءة   (:2020رماــــا   عبد الحكيم عبد الســــميع. ى -7

لرا رررة ت ييقيةق مجلة  -السررريولة على ربحية شررررمان التأمين المصرررريةالمالية و 
 لق1ا 21البحوي المالية والتجاريةق ملية التجارةق جامعة يور عيدق
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مموحد ممى مقترف لتحليل أخ ار المح بة    (:2019سليما   ياسر محمد. ى -8
  التأميمية بالسرررررروم السررررررعولا للتأمين التعاومى با ررررررتاداا اسمحدار اللامعلمىق

 لق2ا 39المجلة العربية للإلارةق 
ــرور. ى -9  ياس م اءة االاء المالى ة  شررررررررررررمان  (:2021عثما   الأميرة ســـــ

 Panelالتأمين على الحياة التجارا با رررررررتاداا السرررررررلا رررررررل الزممية المق لية  

Data ق مجلة الدرا ررررررران المالية والتجاريةق ملية التجارةق جامعة يمى  ررررررروي ق
 لق3ا

ــين. ى -10 أثر الماابر المالية على االاء المالى لتررررررمان   :(2020قطوفى  ياسـ
لق مجلة لرا رررران  2018 – 2010التأمين الت اةلى السررررعولية لرا ررررة  يا ررررية ا

 لق2ا 11العدل اسصتصالاق 
ا رتاداا بريقة اليواصى اليوتسرترايية ة     :(2014مشـعال  محمود عبد العال. ى -11

 ررررروم التأمين السرررررعولاق   ياس أخ ار المح بة التأميميةا لرا رررررة ميدامية ة   
 لق1ا 15مجلة البحوي المالية والتجاريةق ملية التجارةق جامعة يور عيدق 
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